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Fond-ICO Next Tech

Criterios adicionales para Fondos de Transferencia de Tecnologia

1. Tamafio objetivo (TOF) de al menos 60 millones de euros

2. Fond-ICO Next Tech podra aportar hasta el 49%, considerando todos los recursos publicos y una cantidad
maxima de 50 M€ sobre la estructura de inversidn presentada en su conjunto

3. Inversidon mayoritaria en startups, compafias y proyectos de base tecnoldgica, que desarrollen el
conocimiento y la investigacion originada en Organismos de Investigacion y se centren en los siguientes
ambitos:

a) Prueba de concepto presemilla, identificacién de tecnologias de aplicacién comercial y definiciéon de
“prueba de concepto”

b) Fase semilla: realizacidon de estudios, evaluaciones y desarrollos de un concepto inicial pudiendo
recoger actividades de disefio de producto/proceso, desarrollo en una planta piloto y realizacion de
prototipos

c) Fase de puesta en marcha: desarrollo de producto, escalado y comercializacién inicial.

Considerandose siempre la posibilidad de hacer follow-ons o inversiones recurrentes en las compaifiias.

4. Fondo constituido en un pais de la OCDE, asi como autorizado o registrado en la CNMV o en otro érgano
regulador de la OCDE cuando la legislacion que le resulte de aplicacidn asi lo exija

5. Al menos un (1) miembro del actual equipo de inversidn (con categoria de socio/director) haya sido miembro
del equipo de inversion (socio/director) de una entidad de capital riesgo durante todo el periodo de inversidn
y/o tenga experiencia en inversiones en el ambito de la transferencia de tecnologia que hayan recibido rondas
posteriores de nuevos inversores profesionales, y que dicho miembro se incluya como ejecutivo clave.

6. La gestora se debera comprometer a invertir al menos 2 veces el capital comprometido por Fond-ICO Next
Tech en compaiiias espafiolas, en los términos definidos en los Criterios Generales de Inversidn. Dicho
compromiso habra de reflejarse en toda la documentacién legal del fondo incluyendo el reglamento.

7. FOND-ICO Next Tech acudird a un cierre siempre que el fondo cuente al menos con un 50% del TOF (Fond-ICO
Next Tech nunca podra participar en un porcentaje superior al 49%), considerando los recursos aportados por
Fond-ICO Next Tech; y dos cierres mds hasta completarlo.

8. Se valorara la existencia de acuerdos de inversion con otros fondos de etapas iniciales.

9. Las comisiones y hurdle rate seran negociables en funcién de las cantidades aportadas, no pudiendo ser
superiores, al 3% anual del capital comprometido durante el periodo de inversién, ni del capital invertido vivo
durante el periodo de desinversion

En cualquier caso, seran, como maximo, las del inversor que tenga las condiciones mas favorables.
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En caso de gestoras que hayan gestionado fondos invertidos por fondos o iniciativas desarrolladas por AXIS, se
tendrdn en cuenta las condiciones en la inversion previa.

Existencia de un compromiso del equipo gestor y/o la gestora de aportar como minimo el 1% del tamafio que
alcance el fondo. Unicamente se consideraran vélidos aquellos compromisos firmados por la gestora, las
personas miembros del equipo gestor o un vehiculo participado al 100% por los mismos.

El capital de la gestora debera ser 100% de titularidad privada

El fondo en el que invierta Fond-ICO Next Tech deberd cumplir con los siguientes requisitos:

1) Fondos constituidos y denominados en euros y los compromisos de Fond-ICO Next Tech se realizaran
en euros.

2) El capital de los fondos debera ser mayoritariamente privado, teniéndose en cuenta la participacion
de Fond-ICO Next Tech.

3) En el caso de participacidn de instituciones, sociedades u organismos publicos de &mbito autonémico
o local, la suma de las participaciones de los mismos y Fond-ICO Next Tech , no podra superar los
limites de inversion de Fond-ICO Next Tech establecidos del 49% del tamafio final del fondo. En
ningun caso, podran tener un compromiso en el fondo superior al compromiso de Fond-ICO Next
Tech.

4) Los fondos no podran comprometerse a invertir de forma mayoritaria en un dmbito autonémico o
locales. Estos limites son aplicables a la estructura total del fondo, con independencia de los vehiculos
que lo compongan.

5) Mas alla del cumplimiento de otros requerimientos previos que como inversor haya establecido para
incorporarse a un determinado vehiculo de inversidn, la posible presencia de instituciones, sociedades
u organismos publicos de ambito autondmico o local en los diversos drganos de decision de los fondos
no podra determinar el condicionamiento de decisiones de inversion y desinversidon en los mismos.

Tanto la sociedad gestora como el fondo han de cumplir con las exigencias en materia de solvencia exigidas
por la CNMV (o por otro érgano regulador de la OCDE cuando la legislacion que le resulte de aplicacion asi lo
exija) y por la normativa aplicable. Adicionalmente, no podran tener expedientes sancionadores abiertos.

Ademas de los requisitos descritos se valorard tanto el track record de inversiones anteriores como el deal
flow o inversiones futuras que el fondo esté analizando en su adecuacion a los criterios de inversion y en el
impacto que puedan tener en los objetivos de esta iniciativa.

En todos los fondos en los que invierta el Fondo, se debera acordar directamente con la gestora:

e Validacion de los capital-calls
e Realizacion de informes de valoraciéon de las participadas trimestrales
e Realizacion de informes periddicos de la situacion del fondo y Cuentas Anuales Auditadas

Los requisitos anteriormente descritos seran de aplicacién a gestoras de nueva creacién siempre
gue se cumplan los siguientes criterios:
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v’ Los miembros de la gestora deberén acreditar que han trabajado en otras gestoras,
en funciones de inversion/desinversion (no asesoramiento) y pudiendo aportar
informacién de los fondos de venture capital gestionados

v’ Disponen de alguna estrategia que genere el deal-flow necesario para llevar a cabo
las inversiones

Transcurridos tres afios desde la finalizacién del periodo de inversidn, los fondos tendran la
obligacion de elaborar un informe que verifique el cumplimiento de los requerimientos
necesarios para la inversion del Fondo (inversiones en compaiiias espafiolas, inversiones startups,
companiias y proyectos de base tecnoldgica que desarrollen el conocimiento y la investigacion
originada en Organismos de Investigacion). El incumplimiento podria suponer una modificacién de
las comisiones de gestidn futuras o la exclusién de su acceso futuro a fondos gestionados por
AXIS.



