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. ¢, Cual fue el primer "fondo de fondos" publico de capital riesgo/privado creado en
Espafa y gestionado por Axis?

a) Fond-ICO Sostenibilidad e Infraestructuras.

b) Fond-ICO Global.

¢) Fond-ICO Internacional.

d) Fond-ICO Empresas.

. Conforme a lo establecido en el articulo 12 de la Ley 22/2014, no formaria parte
de la politica de inversiones de una entidad de capital-riesgo:

a) Las areas geograficas sobre las que se orientarian las inversiones

b) Los tipos de financiacion que se concederian a las sociedades participadas
c) El andlisis financiero del sector o sectores en los que se pretende invertir
d) Las restricciones respecto de las inversiones a realizar

. En una ECR-Pyme, el coeficiente obligatorio de inversion en instrumentos
financieros que forman parte de su activo computable, conforme a lo
establecido en el articulo 21 de la Ley 2/2014, es de un:

a) 50%

b) 75%

c) 25%

d) 60%

. Conforme a lo establecido en el articulo 33 de la Ley 22/2014, en el reglamento

de gestion de un FCR debe incluirse, entre otros puntos:

a) El plazo de duracion de la suscripcion y reembolso

b) La identificacion de la sociedad gestora

c¢) La periodicidad con la que ha de calcularse el valor de las participaciones a
efectos de suscripcion y reembolso

d) El reglamento de funcionamiento de la sociedad gestora

. Una sociedad gestora de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
(SGEIC) puede adoptar la forma juridica de:

a) Exclusivamente sociedad anénima

b) Exclusivamente sociedad de responsabilidad limitada

c) Cualquier forma societaria

d) Sociedad anénima o sociedad de responsabilidad limitada

. El desembolso minimo de capital en una SGEIC exigido, conforme a lo sefialado
en el articulo 48 de la Ley, sera de un:

a) 50% del capital social

b) 100% del capital social

c) 25% del capital social

d) 75% del capital social

. Los administradores de una SCR o SICC estan obligados a formular las cuentas
anuales en el plazo de:

a) Cinco meses desde el inicio del ejercicio

b) Tres meses desde el inicio del ejercicio

c) Seis meses desde el inicio del ejercicio

d) Un mes desde el inicio del ejercicio

. Conforme a lo establecido en el articulo 68 de la Ley 22/2014, una SGEIC debe
poner, a disposicion de los inversores:



a) Un folleto describiendo cada inversion, estrategia y procedimientos
seguidos para realizar la misma, con caracter posterior a la realizacién de
dicha inversion

b) Un folleto describiendo cada inversion, estrategia y procedimientos
seguidos para realizar la misma, con caracter previo a la realizacion de
dicha inversion

c) Un folleto global describiendo la politica de inversiones estrategias y
procedimientos con caracter previo al comienzo de las inversiones

d) Un folleto global, describiendo la politica de inversiones, estrategias y
procedimientos con caracter posterior al comienzo de las inversiones

9. Si una SGEIC no somete a auditoria sus cuentas anuales, comete una
infraccion de tipo:
a) Leve
b) Grave
¢) Muy grave
d) No esta obligada a someter a auditoria las cuentas

10. Segun el articulo 3 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, ;como se definen
las entidades de capital-riesgo en relacién con las formas juridicas que pueden
adoptar?

a) Las entidades de capital-riesgo son aquellas que pueden adoptar la forma
juridica de sociedades de capital-riesgo o de fondos de capital-riesgo

b) Las entidades de capital-riesgo son aquellas que operan Unicamente como
bancos de inversion especializados

c) Las entidades de capital-riesgo son aquellas que funcionan solo como
asociaciones de inversores privados

d) Las entidades de capital-riesgo son aquellas que funcionan solo como fondos
de pensiones cerrados

11. Segun el articulo 9 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, ¢ cudl es el objetivo
principal de las entidades de capital-riesgo (ECR)?

a) La inversiéon en instrumentos de deuda subordinada y bonos convertibles
emitidos por empresas no financieras que, aunque no coticen en el primer
mercado de bolsas de valores, si lo hagan en mercados secundarios oficiales
de la Union Europea o paises de la OCDE, con el fin de proporcionar
financiacion alternativa y potenciar su crecimiento a medio plazo.

b) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas de
naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de
participacién, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o0 en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto
de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo
Econdmicos.

c) La adquisicion y gestién de activos inmobiliarios de alto valor, incluyendo
propiedades comerciales, residenciales y terrenos para desarrollo, con el
objetivo de generar rendimientos a través del alquiler y la apreciacion del
capital en un horizonte temporal de al menos una década.

d) La creacion y gestiéon de fondos de inversion colectiva especializados en la
adquisicion de carteras diversificadas de criptoactivos y tokens no fungibles
(NFTs) emitidos por empresas innovadoras cotizadas en mercados
regulados de la Union Europea o paises de la OCDE, con el objetivo de
fomentar el desarrollo del ecosistema blockchain y las finanzas
descentralizadas (DeFi) a nivel global.



12. Segun la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, ¢qué se entendera por “coeficiente

obligatorio de inversion”?

a) La obligacion de invertir un porcentaje minimo del activo computable en
determinados tipos de activos.

b) La obligacion de invertir un porcentaje maximo del activo computable en
forma de liquidez disponible.

c) La obligacién de invertir un porcentaje maximo del activo computable en
determinados tipos de activos.

d) Ninguna de las respuestas anteriores es correcta.

13. Segun el articulo 17 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, ¢ en qué situaciones
pueden las entidades de capital-riesgo (ECR) incumplir temporalmente el
porcentaje minimo de inversién de su activo computable en determinados activos
previsto en el articulo 13.3 de dicha ley?

a) Nunca.

b) Durante los tres primeros afos a partir de su inscripcibn en el
correspondiente registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

c) Durante treinta y seis meses, a contar desde que se produzca una
desinversion computable en el coeficiente obligatorio que provoque su
incumplimiento, siempre y cuando no existiese incumplimiento previo.

d) Las respuestas b) y ¢) son correctas.

14. Los fondos de capital-riesgo (FCR) son:

a) Sociedades andnimas con personalidad juridica propia, cuyos accionistas
son inversores institucionales, y cuya gestion esta a cargo de un consejo de
administracion elegido por la junta general de accionistas.

b) Vehiculos de inversién con personalidad juridica limitada, gestionados por
sus participes de forma colectiva, donde cada inversor tiene derecho de voto
proporcional a su participacion en el fondo.

c) Estructuras de inversion hibridas que combinan caracteristicas de
sociedades y fondos, con personalidad juridica parcial y gestion compartida
entre los inversores y una entidad gestora externa.

d) Patrimonios separados sin personalidad juridica, pertenecientes a una
pluralidad de inversores, cuya gestion y representacion corresponde a una
sociedad gestora, que ejerce las facultades de dominio sin ser propietaria del
fondo.

15. Cada entidad de capital-riesgo (ECR) y entidad de inversion colectiva de tipo
cerrado (EICC) tendra:

a) Una sola gestora que sera una sociedad gestora de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado (SGEIC).

b) Una gestora principal y una subgestora, siendo ambas sociedades gestoras
de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (SGEIC).

c) Dos gestoras principales y una subgestora especializada, todas ellas
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
(SGEIC).

d) Ninguna de las respuestas anteriores es correcta.

16. De acuerdo con el articulo 61 segun la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, ¢entre
qué partes deben las Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo
(SGEIC) detectar posibles conflictos de interés?

a) Unicamente entre la sociedad gestora y las entidades de inversion
gestionadas.



b) Solo entre diferentes entidades de inversion gestionadas por la misma
sociedad gestora.

c) Entre la sociedad gestora, las entidades de inversion gestionadas, sus
participes o accionistas, y otros clientes de la sociedad gestora.

d) Exclusivamente entre los clientes de la sociedad gestora.

17. ANULADA. Sobre la delegacion de las funciones de las Sociedades Gestoras de

Entidades de Capital Riesgo (SGEIC):

a) La responsabilidad de la sociedad gestora ante la ECR o la EICC y sus
inversores podra verse afectada por el hecho de que delegue funciones en
terceros, ni por una nueva subdelegacion.

b) La SGEIC sometera los servicios prestados por cada uno de los delegados
a una evaluacion permanente.

c) Podran delegarse las funciones de gestion de carteras ni la gestién del riesgo
en el depositario ni en una entidad en la que este haya delegado alguna de
sus funciones.

d) La sociedad gestora podra delegar sus funciones hasta el extremo de
convertirse en una entidad instrumental.

18. Segun el articulo 67 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, la designacién de
los auditores de cuentas habra de realizarse:

a) En el plazo de dos meses desde el momento de constitucién de la ECR o
EICC y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio
economico que haya de ser examinado

b) En el plazo de seis meses desde el momento de constitucion de la ECR o
EICC vy, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio
economico que haya de ser examinado.

c) En el plazo de dos meses desde el momento de constitucién de la ECR o
EICC vy, en todo caso, antes del 31 de junio del primer ejercicio econémico
que haya de ser examinado.

d) En el plazo de seis meses desde el momento de constitucion de la ECR o
EICC vy, en todo caso, antes del 31 de junio del primer ejercicio econémico
que haya de ser examinado.

19. ;Cémo podra ejercer la Comision Nacional del Mercado de Valores sus
facultades de supervision e inspeccion?

a) Exclusivamente de forma directa, sin posibilidad de colaboracion con otras
autoridades.

b) Solamente a través de la delegacion en otras entidades supervisoras
especializadas.

c) Unicamente de forma directa o en colaboracion con otras autoridades,
nacionales o extranjeras.

d) Directamente, en colaboracion con otras autoridades, nacionales o
extranjeras, mediante delegacion en otras entidades que actuen bajo su
responsabilidad o mediante recurso a las autoridades judiciales
competentes.

20. Es caracteristica esencial de un SPV ( Special Purpose Vehicle):
a) Tiene un unico accionista
b) Se destina a varios proyectos de inversion para diversificar el riesgo
¢) Su principal rentabilidad esta en el dividendo anual
d) Sigue una politica de endeudamiento que devuelve con el cash Flow
generado con la actividad



21. Es mejor financiar un proyecto concreto a través de un SPV, entre otras cosas,
porque:
a) Se benefician de mejores tipos de interés
b) Al tratarse de un solo proyecto se requiere mucha menos documentacion
con los prestamistas
c) El sponsor limita el riesgo de crédito al proyecto concreto
d) Los tipos de interés son mas bajos al financiar un proyecto concreto

22. Un acuerdo de gestion denominado PPP constituye:

a) Un acuerdo de gestidn por el que una entidad publica solicita la
colaboracién de una privada para gestionar un determinado servicio publico
por un precio variable

b) Un acuerdo de gestién por el que una entidad publica cede la explotacién
de un bien o servicio publico a una entidad privada por un precio fijo

¢) Un acuerdo de construccion de un edificio publico

d) Un acuerdo de gestién por el que una entidad publica entrega un bien
publico a una entidad privada quien se encarga de su explotacion y
adquiere la propiedad del bien al finalizar el periodo de explotacion

23. Un socio de tipo financiero en un SPV, se diferencia de uno industrial por:
a) Asume la mayoria de las acciones del SPV
b) Aporta la financiacion principal del proyecto
c) Aporta el conocimiento del negocio
d) Suele ser quien tiene la idea de negocio y promueve el SPV

24. Se conoce como un Greenfiled asset:
a) Un activo en construccién
b) Un activo que ha pasado la fase de construccién y esta en desarrollo
¢) Un activo poco habitual o poco relacionado con la actividad principal de la
entidad inversora
d) Un activo que, aun estando en desarrollo, tiene potencial de evolucion y
crecimiento

25. Un Multilateral Development Bank (MDB) normalmente financia proyectos:
a) Con alto grado de madurez
b) Financian proyectos que aun no estan maduros o tecnologias que no estan
del todo desarrolladas
c) No persiguen la sostenibilidad financiera de la inversion, actuando como si
fueran organizaciones no gubernamentales
d) Ninguna de las anteriores es cierta

26. En la financiacion de proyectos, una MMRA ( Maintenance reserve account):
a) Sirve para garantizar nuevas inversiones en el proyecto a futuro
b) Es una garantia del pago del préstamo por parte de los inversores
c) Son las reservas generadas a lo largo de la vida del proyecto y de las que
puede obtener una participacion el prestamista
d) Es una reserva fruto de la aplicacion de las Normas Internacionales de
Contabilidad

27. Una entidad tiene un DSCR (Debt Service Cover Ratio) de 5. Si el DSCR
objetivo previsto es de 7, significa:
a) Que es mejor de lo esperado, la sociedad dispone de flujos de caja por
encima de lo que le indican los financiadores



b) Que es peor de lo esperado, por lo que la empresa tendra que tomar
medidas para mejorarlo (p.e. no pagar dividendos y dedicar los flujos al
pago de la deuda)

c) No es una ratio relevante respecto a lo que esperan los financiadores

d) La sociedad tiene que solicitar nueva financiacion para equilibrar el ratio

28. Frente a lo que mide el DSCR, el denominado LLCR (Loan Life Cover Ratio)
analiza:
a) La forma en que la empresa distribuye los flujos para el pago de la deuda
b) La capacidad de devolucién de la deuda a lo largo del tiempo
c) La generacién de flujos de caja cuando son irregulares en un proyecto
d) El remanente entre flujos de caja y deuda durante la vida de la misma.

29. El denominado “Intercreditor Agreement” es:
a) Un documento que regula las garantias en caso de impago de los préstamos
b) Un documento que regula la politica de dividendos relacionada con los flujos
de caja de deuda
¢) Un documento que regula las relaciones entre los prestamistas
d) Un documento que regula los covenants o garantias de deuda entre los
prestamistas y el SPV

30. ;Qué cuatro tipos de herramientas son las mas utilizadas en el analisis de los
estados financieros?
a) El analisis horizontal, el analisis vertical, los estados proporcionales o de
tamafo comun y en analisis mediante ratios.
b) El analisis de tendencias, el analisis de variaciones, los cuadros de mando y
los flujos de efectivo.
c) El andlisis de rentabilidad, el analisis de liquidez, el analisis de solvencia y el
analisis de eficiencia operativa.
d) El analisis comparativo, el analisis de sensibilidad, los estados financieros
proyectados y el analisis de punto de equilibrio.

31. El capital corriente o capital circulante puede determinarse por:
a) Diferencia entre el activo corriente y el pasivo corriente
b) Diferencia entre financiacion basica o recursos permanentes (patrimonio
neto + pasivo no corriente) y el activo no corriente.
c) Las respuestas a) y b) son correctas
d) Ninguna de las respuestas anteriores es correcta.

32. Sobre el activo corriente, senale la respuesta incorrecta:

a) Es una magnitud esencial cuando se evaltua la liquidez o la situacion
financiera a corto plazo.

b) Incluye la totalidad de las deudas con vencimiento a corto plazo (pasivos
corrientes o circulantes), asi como todos los recursos que, presumiblemente,
permitiran atender aquellos compromisos (activos corrientes o circulantes).

c) Podemos encontrar recursos liquidos o cuasi liquidos como tesoreria o
inversiones financieras a corto plazo.

d) Partidas con origen en las operaciones corrientes como deudas con
proveedores o sueldos pendientes de pago.

33. Sobre los pasivos corrientes ajenos a la explotacion, senale la respuesta
incorrecta:
a) Son deudas con vencimiento a corto plazo que no tienen su origen en el ciclo
de operaciones corrientes.



34.

35.

36.

37.

38.

39.

b) Se trata, por lo general, de pasivos financieros — préstamos bancarios -, de
naturaleza no recurrentes.

c) Devengan un coste financiero explicito.

d) Podemos encontrar sueldos pendientes de pago, deudas con las
Administraciones publicas por impuestos y seguros sociales.

Si el coeficiente basico de financiacion fuese inferior a 1, ; Qué podria hacerse
para incrementarlo?

a) Incrementar el endeudamiento a largo plazo

b) Aumentar activos no corrientes.

¢) Reducir el plazo medio de pago a proveedores.

d) Todas las respuestas anteriores son correctas.

¢, Qué significa una ratio de circulante de 1,737

a) La empresa tiene 1,73€ de pasivo corriente por cada 1€ de activo corriente.
b) La empresa tiene 1,73€ de activo corriente por cada 1€ de pasivo corriente.
c) La empresa tiene un déficit de 1,73€ en su capital de trabajo.

d) La empresa tiene un exceso de 1,73€ en su inventario.

¢ Qué es la tasa de rentabilidad econémica?

a) Mide la rentabilidad de los fondos o recursos financieros totales empleados
por la empresa (fondos propios y fondos ajenos remunerables).

b) Es el porcentaje que el resultado del ejercicio representa sobre los fondos
propios de la empresa.

¢) Mide la relacién entre el beneficio neto y las ventas totales de la empresa.

d) Es la proporcion entre los gastos operativos y los ingresos totales de la
empresa.

¢, Qué entendemos por punto muerto o umbral de rentabilidad en el analisis de

resultados de una empresa no financiera?

a) Ingresos por ventas + Ingresos financieros — Gastos financieros = Margen
bruto

b) Ingresos por ventas — Costes por ventas = Margen bruto

c¢) Ingresos por ventas = Costes fijos + Costes variables

d) Ninguna de las anteriores es correcta

Si se paga una pasivo a corto plazo, ;como afecta a la ratio de circulante si
este es menor que 1, y al fondo de maniobra?

a) La ratio de circulante aumenta y el fondo de maniobra aumenta.

b) La ratio de circulante disminuye y el fondo de maniobra no varia.

c) La ratio de circulante disminuye y el fondo de maniobra aumenta.

d) La ratio de circulante aumenta y el fondo de maniobra no varia.

¢, Como afecta a las ratios de liquidez la venta a crédito de unas mercaderias a

su precio de coste y que todas las ratios son mayores que 1?

a) No afecta a ninguna ratio de liquidez.

b) La ratio de circulante no varia, la prueba del acido aumenta y la ratio de
tesoreria no varia.

c) Todas las ratios aumentan

d) La ratio de circulante no varia, la prueba del acido no varia y la ratio de
tesoreria aumenta.



40.

41.

42,

43.

44,

45.

Si una empresa tiene una Coeficiente basico de financiacion menor que 1,
implica que:

a) Existe déficit de financiacion.

b) Que existe superavit de financiacion.

c) Esta ratio no esta vinculado con la financiacion.

d) El Fondo de Maniobra real es superior al necesario

¢, Qué elemento compone principalmente la autofinanciacion de
mantenimiento?

a) Reservas.

b) Las dotaciones de amortizacion.

¢) La amortizacién acumulada.

d) Prima de emision.

¢, Coémo se calcula la ratio de rentabilidad financiera o ROE?
a) Resultado antes de impuestos / Fondos Propios.

b) Resultado después de intereses e impuestos / Total Activo.
c) Resultado después de impuestos / Fondos Propios.

d) Resultado antes de intereses e impuestos / Total Activo.

Si dispongo de la siguiente informacion: Rentabilidad econdémica = 12%; coste
efectivo de la deuda 5%; Total activo: 5.000. Fondos propios: 2.000. ¢ Cual es
la rentabilidad financiera?

a) 16.67%.

b) 12,50%.

c) 10,50%.

d) 7,00%.

¢ La diferencia entre el margen bruto de dos ejercicios se explica con la
combinacion de los siguientes factores?

a) Los factores volumen, precio de venta, tipo impositivo y gastos financieros
b) Los factores volumen, precio de venta, precio de coste y gastos financieros.
c¢) Los factores precio de venta, precio de coste y gastos financieros.

d) Los factores volumen. precio de venta y precio de coste.

Se poseen las siguientes ratios de la empresa X y el sector:
INDICADOR X Sector
Ratio de Circulante 3 2
Periodo de cobro a clientes 30 dias 20 dias
Rotacioén inventario 2 veces 1,5 veces

Interpretando las ratios con caracter general, indique en cual esta la empresa
mejor y en el cual peor que el sector.

a) Ratio de circulante mejor; periodo de cobro a clientes peor; y rotacion de
inventario mejor.

b) Ratio de circulante peor; periodo de cobro a clientes mejor; y rotacion de
inventario mejor.

c) Ratio de circulante mejor; periodo de cobro a clientes mejor; y rotacion de
inventario peor.



d) Ratio de circulante peor; periodo de cobro a clientes peor; y rotacion de

inventario mejor.
46. ANULADA. ;Qué cuatro tipos de herramientas son las mas utilizadas en el

analisis de los estados financieros?

a) El analisis horizontal, el analisis vertical, los estados proporcionales o de
tamafo comun y en analisis mediante ratios.

b) El analisis de tendencias, el analisis de variaciones, los cuadros de mando y
los flujos de efectivo.

c) El andlisis de rentabilidad, el analisis de liquidez, el analisis de solvenciay el
analisis de eficiencia operativa.

d) El analisis comparativo, el analisis de sensibilidad, los estados financieros
proyectados y el analisis de punto de equilibrio.

47. ANULADA. El capital corriente o capital circulante puede determinarse por:
a) Diferencia entre el activo corriente y el pasivo corriente
b) Diferencia entre financiacion basica o recursos permanentes (patrimonio
neto + pasivo no corriente) y el activo no corriente.
c) Las respuestas a) y b) son correctas
d) Ninguna de las respuestas anteriores es correcta.

48. Sobre el activo corriente, sefiale la respuesta incorrecta:

a) Es una magnitud esencial cuando se evalua la liquidez o la situacion
financiera a corto plazo.

b) Incluye la totalidad de las deudas con vencimiento a corto plazo (pasivos
corrientes o circulantes), asi como todos los recursos que, presumiblemente,
permitiran atender aquellos compromisos (activos corrientes o circulantes).

c) Podemos encontrar recursos liquidos o cuasi liquidos como tesoreria o
inversiones financieras a corto plazo.

d) Partidas con origen en las operaciones corrientes como deudas con
proveedores o sueldos pendientes de pago.

49. Sobre los pasivos corrientes ajenos a la explotacion, sefale la respuesta

incorrecta:

a) Son deudas con vencimiento a corto plazo que no tienen su origen en el ciclo
de operaciones corrientes.

b) Se trata, por lo general, de pasivos financieros — préstamos bancarios -, de
naturaleza no recurrentes.

c) Devengan un coste financiero explicito.

d) Podemos encontrar sueldos pendientes de pago, deudas con las
Administraciones publicas por impuestos y seguros sociales.

50. En una situacién de quiebra técnica:
a) La empresa tiene un exceso de activos corrientes sobre pasivos corrientes.
b) La empresa tiene un patrimonio neto de una empresa es negativo, lo que
significa que el valor total de sus pasivos excede al valor total de sus activos
c) La empresa tiene dificultades temporales para pagar a sus acreedores
debido a problemas de liquidez.



d) La empresa no puede generar beneficios operativos suficientes para cubrir
sus gastos fijos.

51. ANULADA. Si el coeficiente basico de financiacion fuese inferior a 1, ;Qué
podria hacerse para incrementarlo?
a) Incrementar el endeudamiento a largo plazo
b) Aumentar activos no corrientes.
¢) Reducir el plazo medio de pago a proveedores.
d) Todas las respuestas anteriores son correctas.

52. En una posicion de equilibrio financiero, ¢con qué estara financiado el capital
corriente minimo?
a) Con recursos permanentes.
b) Con recursos propios.
c) Con recursos ajenos.
d) Todas las respuestas anteriores son correctas.

53. ANULADA.; Qué significa una ratio de circulante de 1,737
a) La empresa tiene 1,73€ de pasivo corriente por cada 1€ de activo corriente.
b) La empresa tiene 1,73€ de activo corriente por cada 1€ de pasivo corriente.
c) La empresa tiene un déficit de 1,73€ en su capital de trabajo.
d) La empresa tiene un exceso de 1,73€ en su inventario.

54. ANULADA.;Qué es la tasa de rentabilidad econémica?

a) Mide la rentabilidad de los fondos o recursos financieros totales empleados
por la empresa (fondos propios y fondos ajenos remunerables).

b) Es el porcentaje que el resultado del ejercicio representa sobre los fondos
propios de la empresa.

c) Mide la relacion entre el beneficio neto y las ventas totales de la empresa.

d) Es la proporcion entre los gastos operativos y los ingresos totales de la
empresa.

55. Calcule la cifra de gastos financieros (redondeadas, en su caso), considerando
los datos siguientes:
Resultado del ejercicio = 750.000 euros
Tipo efectivo del impuesto sobre beneficios = 25%
Tasa de cobertura de los gastos financieros = 5
a) 400.000 €
b) 250.000 €
c) 200.000 €
d) 300.000 €

56. ANULADA.;,Qué entendemos por punto muerto o umbral de rentabilidad en el
analisis de resultados de una empresa no financiera?
a) Ingresos por ventas + Ingresos financieros — Gastos financieros = Margen
bruto
b) Ingresos por ventas — Costes por ventas = Margen bruto
c¢) Ingresos por ventas = Costes fijos + Costes variables



57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

d) Ninguna de las anteriores es correcta

¢, Qué sistema de valoracion de empresas NO esta basado en la cuenta de
resultados?

a) Multiplos del Valor actual ajustado (APV).

b) El basado en el PER.

¢) Multiplos de Ventas.

d) Multiplos del EBITDA.

¢ Qué afirmacion es incorrecta sobre el valor de liquidacion de una entidad?
a) Toma como punto de partida el valor contable ajustado.

b) Representa el valor minimo de la empresa

c) Afnade gastos y pasivos no contabilizados.

d) Su importe es siempre inferior al valor contable.

Se dispone de la siguiente informacién: Flujo de fondos libre = 8.000; pagos de
principal = 2.000; nueva deuda = 1.000; intereses pagados = 900; tipo
impositivo = 25% ¢,Cual es cash flow disponible para las acciones?

a) 5.325.

b) 6.325.

c) 7.325.

d) 7.725.

¢ A qué se denomina capital cash flow?

a) Ala suma de cash flow para los poseedores de deuda mas el cash flow
para las acciones.

b) Es otra expresion del free cash flow.

c) Es otra expresion del cash flow para las acciones.

d) Es el beneficio contable mas amortizaciones e intereses.

Se dispone de los siguientes datos: valor de mercado de la deuda: 3.500; valor
de mercado de las acciones: 2.500. coste de la deuda antes de impuestos: 4%;
tipo impositivo 20%; rentabilidad exigida a las acciones 6%. ¢ Cual es el coste
promedio de los recursos?

a) 4,37%.

b) 4,47%.

c) 4,63%.

d) 4,83%.

Si se dispone de los siguientes datos de una empresa: El ultimo dividendo ha
sido de 3 euros; incremento esperado del dividendo: 4%; y la rentabilidad
exigida es del 8%. ¢ Calcular el valor de la accién con la férmula de Gordon y
Shapiro?

a) 78,00.

b) 80,50

c) 81,50.

d) 84,75.

¢,Cual es la formula del multiplo Price to cash earning?

a) Capitalizacion bursatil / (beneficio neto mas depreciacion y amortizacion).
b) Patrimonio neto contable / beneficio neto mas depreciacién y amortizacion).
c) Capitalizacion bursatil / Beneficio antes de intereses e impuestos.



d) Capitalizacion bursatil / Patrimonio neto contable.

64. ; Qué es el beneficio econémico?

a) El beneficio antes de intereses menos el valor contable de la empresa
multiplicado por el coste promedio de los recursos.

b) Es el beneficio contable menos el valor contable de las acciones
multiplicado por la rentabilidad exigida de las acciones.

c) Es el beneficio antes de los intereses mas la amortizacién contable menos
la amortizacién econdémica menos el coste de los recursos utilizado.

d) Es el beneficio contable antes de deducir los intereses e impuestos.

65. ; Qué es el PER (Price-to-Earnings Ratio) relativo?

a) Es el PER de una empresa comparado con su tasa de crecimiento esperada
de beneficios.

b) Es el PER de la empresa entre el PER del pais.

c) Es el PER ajustado por el tamafo de la empresa, donde las empresas mas
grandes tienen un PER relativo mas alto.

d) Es un indicador que muestra la relacion entre el precio de la accion y los
dividendos pagados por la empresa.

66. La experiencia de todos los inversores muestra que, en general:

a) Cuando los tipos de interés descienden, ceteris paribus, los precios de las
acciones y el PER suben y viceversa.

b) Cuando los tipos de interés descienden, ceteris paribus, los precios de las
acciones y el PER también descienden y viceversa.

c) Los tipos de interés no tienen relacién con el precio de las acciones.

d) Los tipos de interés afectan unicamente a las empresas con un alto nivel de
endeudamiento, mientras que las compariias con bajo o nulo endeudamiento
permanecen inalteradas ante cualquier variacion en los tipos.

67. La rentabilidad exigida a una inversion en acciones de la empresa A:
a) Tasa libre de riesgo mas la prima de riesgo de la empresa
b) Tasa libre de riesgo mas la prima de riesgo de la empresa multiplicada por el
coeficiente beta de la empresa
c) Tasa libre de riesgo mas la prima de riesgo del mercado
d) Prima de riesgo mas la prima de la empresa

68. Sobre el MVA (market value added):

a) Pretende medir la creacién de valor de una empresa, y es la diferencia entre
el valor de las acciones de la empresa y el valor contable de las acciones.

b) Es un indicador que mide la rentabilidad de los activos de una empresa,
calculado como el cociente entre el beneficio operativo y el valor total de los
activos.

c) Representa el valor presente de todos los flujos de caja futuros esperados
de una empresa, descontados a una tasa que refleja el riesgo del negocio.

d) Es una métrica que compara el rendimiento de las acciones de una empresa
con el rendimiento promedio del mercado en un periodo determinado.

69. ;Qué es el EVA (economic value added)?
a) Es el beneficio antes de intereses menos el valor contable de la empresa
multiplicado por el coste promedio de los recursos
b) Es el beneficio antes de intereses mas la amortizacidon menos la amortizacion
economica menos el coste de los recursos utilizados.
c) Es el beneficio contable menos el valor contable de las acciones multiplicado
por la rentabilidad exigida a las acciones.



d) Ninguna de las respuestas anteriores es correcta.

70. ; Qué relacién establece el modelo CAPM?
a) Relaciona el riesgo y la rentabilidad esperada de los activos.
b) Solo se enfoca en la rentabilidad sin considerar el riesgo.
c) Determina la volatilidad de los activos sin analizar su rentabilidad.
d) Relaciona el valor contable de los activos con su liquidez en el mercado.

71. ¢ Cual de los siguientes riesgos se puede eliminar mediante la diversificacién?
a) El riesgo no sistematico.
b) El riesgo sistematico.
c) Ambos riesgos pueden eliminarse completamente diversificando.
d) Ninguno de los dos puede reducirse con diversificacion.

72. ; Qué mide la beta en una cartera de inversion?
a) El riesgo total de la cartera, incluyendo el riesgo sistematico y el no
sistematico.
b) Solo el riesgo sistematico de la cartera.
c) Solo el riesgo no sistematico de la cartera.
d) La rentabilidad esperada de la cartera sin considerar el riesgo.

73. Segun la férmula del Valor Actual Ajustado (APV):

a) El valor de la deuda hoy (D) se resta del valor de los recursos propios (E) de
la empresa apalancada para obtener el APV.

b) La formula del APV no considera el efecto fiscal del pago de intereses sobre
la deuda.

c) EIAPV es igual al valor de los recursos propios de la empresa sin apalancar
(Vu), mas el valor del ahorro de impuestos debido al pago de intereses.

d) El APV se calcula unicamente como el flujo de caja libre dividido entre el
costo del capital propio apalancado (Ke).

74. ANULADA. Respecto a las autorizaciones, el tratamiento de datos personales
para el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el capitulo Il de esta
ley...

a) Precisa siempre de autorizacién del interesado.

b) No precisa autorizacion del interesado.

c) Solo precisa autorizacion del interesado en la informacién de transacciones
bancarias dentro de la UE.

d) Solo precisa autorizacién del interesado en la informacién de transacciones
bancarias fuera de la UE.

75. De acuerdo con el articulo 2 la Ley 10/2010 de prevencién del blanqueo de
capitales y de la financiacion del terrorismo, ¢ Son sujetos obligados por la Ley
10/2010 de prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacién del
terrorismo las fundaciones y asociaciones?

a) No, en ningun caso

b) Si, pero estan exentas de la obligacién de informar al SEPBLAC

c) Son sujetos obligados de régimen especial, estando sometidos
exclusivamente a las obligaciones previstas en el articulo 39

d) Si, en todas las obligaciones previstas en la Ley 10/2010

76. Segun el articulo 6 de la Ley 10/2010 de prevencion del blanqueo de capitales y
de la financiacién del terrorismo, ¢ qué deben hacer los sujetos obligados durante
la relacién de negocios?



77.

78.

79.

80.

a) Cambiar de representante legal cada afo.

b) Invertir en acciones de la empresa cliente.

¢) Realizar un seguimiento continuo de la relacion de negocios.
d) Realizar auditorias trimestrales.

De acuerdo con el Articulo 11 de la Ley 10/2010 de prevencion del blanqueo de
capitales y de la financiacién del terrorismo, ¢quién puede determinar las
medidas reforzadas de diligencia debida exigibles en las areas de negocio o
actividades que presenten un riesgo mas elevado de blanqueo de capitales o de
financiacién del terrorismo?

a) Los sujetos obligados.

b) La Comision Europea.

c) El Parlamento Europeo y del Consejo.

d) Se determinaran reglamentariamente.

Segun el articulo 19 de la Ley 10/2010 de prevencion del blanqueo de capitales

y de la financiacion del terrorismo, ¢,qué deben hacer los sujetos obligados si no

pueden abstenerse de ejecutar una operacion sospechosa?

a) Ejecutar la operacion y comunicarlo inmediatamente al Servicio Ejecutivo de
la Comision.

b) Cancelar la operacion.

¢) Realizar una auditoria externa.

d) Informar al cliente y pedir su autorizacion.

De acuerdo con el articulo 24 de la Ley 10/2010 de prevencion del blanqueo de

capitales y de la financiacion del terrorismo, ¢ qué esta prohibido para los sujetos

obligados y sus empleados?

a) Revelar al cliente o a terceros que se ha comunicado informacién al Servicio
Ejecutivo de la Comision.

b) Revelar al cliente o a terceros la realizacion de auditorias internas.

¢) La comunicacién de informacion entre sujetos obligados que pertenezcan al
mismo grupo.

d) Ejecutar operaciones sin autorizacion.

Segun el articulo 60 de la Ley 10/2010 de prevencion del blanqueo de capitales
y de la financiacion del terrorismo, ¢cudl es el plazo de prescripcion para las
infracciones leves?

a) 1 afo.

b) 2 anos.

c) 3 afos.

d) 5 afos.

PREGUNTAS RESERVA:

81.

82.

Segun el articulo 64 de la Ley 10/2010 de prevencion del blanqueo de capitales
y de la financiacién del terrorismo, ¢ qué debe hacer el Servicio Ejecutivo de la
Comision si no existe sospecha fundada de infraccion en las comunicaciones
recibidas?

a) Archivar la comunicacion.

b) Iniciar un procedimiento sancionador.

¢) Informar al cliente.

d) Realizar una auditoria externa.

Sefale la respuesta correcta:



a) El FCF (free cash flow) es igual al CFac (cash flow disponible para las
acciones) de la empresa en el caso de que ésta no tuviera deuda.

b) El capital cash flow es el cash flow disponible para las acciones menos el
cash flow para la deuda.

c) EI FCF (free cash flow) es el flujo de los fondos generado por las operaciones
antes de impuestos, sin tener en cuenta el endeudamiento de la empresa.

d) Todas las respuestas anteriores son correctas.

83. Qué expresa la rotacion de clientes?

a) Expresa el numero de vences que, en promedio, se han generado y cobrado
los créditos conrea cliente en el periodo considerado.

b) Mide el porcentaje de clientes que abandonan una empresa dentro de un
periodo determinado.

¢) Indica la cantidad de clientes nuevos que reemplazan a los que se retiran de
un negocio.

d) Representa el tiempo promedio que permanece el dinero invertido en la
cartera de clientes.

84. Conforme a lo establecido en el articulo 97 de la Ley 22/2014, una sancién por
infraccion grave cuando el beneficio derivado de la infraccion no resulte
cuantificable conllevara una multa de:

a) Hasta 100.000 euros
b) Hasta 500.000 euros
c) Hasta 150.000 euros
d) Hasta 300.000 euros



