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Instituto de Crédito Oficial

CONVENIO DE AJUSTE RECIPROCO DE INTERESES (CARI)

El Convenio o Contrato de Ajuste Reciproco de Intereses (CARI) es un sistema de apoyo
financiero oficial a las exportaciones de bienes y servicios espafioles mediante el cual se
incentiva la concesion, por parte de las entidades financieras, de créditos a la exportacion a largo
plazo (2 6 mas afos) y a tipos de interés fijos (tipos de Consenso).

Mediante el Convenio de Ajuste Reciproco de Intereses, el ICO se obligaré por cuenta del Estado,
a satisfacer a la entidad financiera que concede el crédito a la exportacion el resultado neto de la
operacion de ajuste de intereses, cuando éste sea positivo, y, reciprocamente, la entidad
financiera se obligara a satisfacer al ICO el referido resultado neto de la operacion de ajuste de
interés, cuando éste sea negativo.

Finalidad

La financiacién de las operaciones de exportacion a tipo de interés fijo y periodos de
amortizacion a largo plazo origina a las entidades de crédito un problema de riesgo de tipo de
interés ya que reciben del cliente una tasa fija, pero tienen que pagar un tipo de interés variable
por los fondos obtenidos en el mercado interbancario. Como solucion a este problema se crea el
CARI que pretende cubrir esa diferencia mediante Convenios de Ajuste Reciproco de Intereses
entre las entidades financieras y el Instituto Crédito Oficial (ICO) para esas operaciones de
crédito a la exportacion.

Este convenio tiene por objeto cubrir la diferencia entre el coste de captacién en el mercado de
los recursos necesarios para financiar una operacion de exportacion y los ingresos que las
entidades financieras obtengan del crédito a tipo fijo (CIRR), mas un margen porcentual anual.

Con el citado margen, el Estado espafiol compensa a las entidades por los costes de gestion que
soportan, incentivando de este modo su participacion en el sistema CARI.

Los actuales margenes estan establecidos en la Orden Comunicada de 4 de julio de 2017, del
Ministerio de Economia, Industria y Competitividad, y son los siguientes:

e Para créditos con un periodo de amortizacion de hasta 5 afios, incluidos: 60 puntos
béasicos.

e Para créditos con un periodo de amortizaciéon de més de 5 afios y hasta 8,5 afios,
incluidos: 70 puntos bésicos.

e Para créditos con un periodo de amortizacion de mas de 8,5 afios: 80 puntos bésicos.

Asimismo, el margen porcentual anual se incrementard en 10 puntos bésicos en el caso de



créditos concedidos en divisa distinta del euro. Adicionalmente, el margen porcentual anual se
incrementaré en 30 puntos bésicos en el caso de los créditos por un importe igual o inferior a 3
millones de euros o equivalente.

Funcionamiento del CARI

Para realizar el ajuste reciproco de tipo de interés se comparan cada seis meses los siguientes
rendimientos:

= El rendimiento real que obtiene la entidad financiera por el crédito de exportacion que
ha concedido al tipo de Consenso, también denominado tipo de interés comercial de
referencia (CIRR). Los tipos CIRR se actualizan todos los meses y sus valores pueden
consultarse en la pagina Web de la OCDE

= El coste de financiarse en el mercado interbancario en la moneda de denominacion del
crédito (Euribor a seis meses para euros, Libor a seis meses para dolares), mas el margen
de gestion reconocido a favor de la entidad financiera. Los valores diarios del tipo de
interés de mercado de cada moneda pueden consultarse en el siguiente enlace:
http://www.ico.es/web/ico/38

La diferencia entre ambos rendimientos se ajusta al término de cada periodo comparado. Segun
el resultado de este ajuste se produce un pago del ICO a la entidad financiera, o viceversa.

Agentes
Hay basicamente tres tipos de agentes que intervienen en toda operacion CARI:

« El exportador y el importador, que subscriben el contrato comercial de exportacion.

« Las entidades financieras, que conceden los créditos a la exportacion.

« Los organismos y entidades publicas espafiolas, que canalizan el apoyo oficial al crédito
de exportacion concedido: ICO, la Direccion General de Comercio Internacional e
Inversiones del Ministerio de Economia, Industria y Competitividad y, en su caso, CESCE.

Ventajas para los exportadores

Desde el punto de vista del exportador, la principal ventaja del sistema CARI esta en el hecho de
que éste puede ofrecer a sus potenciales clientes la posibilidad de encontrar financiacién para la
compra de sus bienes y servicios a traves de un crédito a largo plazo y a un tipo de interés fijo, lo
que permite conocer de antemano el coste del endeudamiento y eliminar la incertidumbre
ligada a la evolucion del tipo de interés.

Ademés, las condiciones financieras que el exportador esti ofreciendo a su comprador son
similares a aquellas que ofrecen sus competidores, que también disfrutan del beneficio del
apoyo financiero oficial en sus correspondientes paises.



CARACTERISTICAS QUE DEBEN TENER LOS CREDITOS A LA EXPORTACION PARA PODER
BENEFICIARSE DEL CARI

Modalidades de crédito a la exportacion que pueden acogerse al CARI
a) Creédito de comprador extranjero: la entidad financiera concede el crédito al comprador
extranjero quien adquiere, por lo tanto, la condicion de deudor o prestatario. El
exportador recibe directamente el importe del crédito como pago por la venta realizada.
b) Crédito de suministrador nacional: El propio exportador otorga facilidades de pago a su
cliente extranjero. Posteriormente refinancia dichas facilidades en un banco,

normalmente al descuento, asumiendo la condicion de deudor o prestatario.

c) Arrendamiento financiero (leasing) en el caso de que el correspondiente contrato tenga
un efecto equivalente a una venta.

d) Operaciones de descuento sin recurso (forfaiting).
e) Cualquier otra operacion crediticia destinada a la financiacion de exportaciones.
Conceptos e importes financiables

Se requiere un pago anticipado equivalente, como minimo, al 15% del importe de los bienes y
servicios exportados. Respetando esta condicion indispensable, el crédito podria financiar:

e El 85% de los bienes y servicios exportados en arreglo a lo que dispone la Orden
ECC/488/2016, de 4 de abril.

e EI 100% de los gastos locales que sean responsabilidad del exportador (con el limite del
30% del importe total de los bienes y servicios exportados).



Condiciones financieras de los créditos a la exportacion
Las condiciones financieras de los créditos a la exportacion a los que se aplique el CARI seran:

e Moneda: El crédito se denominaré en euros o en cualquier divisa admitida a cotizacion
oficial por el Banco Central Europeo.

e Plazos méximos de reembolso: El plazo de amortizacion se fijara en funcion del Consenso
de la OCDE. Podréa ser de 5 afios, ampliable hasta 8,5 afios, para los Paises Categoria |
segun la clasificacion del Banco Mundial (paises miembros de la OCDE con altos ingresos),
0 10 afos para Paises Categoria Il (resto paises).

« Tipo de interés: El tipo de interés comercial de referencia (CIRR), también llamado Tipo
de Consenso, se calcula mensualmente para la mayoria de las monedas de las OCDE. Es
valido entre los dias 15 del mes en curso y 14 del mes siguiente. Se fija en funcion del dia
que la solicitud de CARI es presentada en el registro oficial de entrada del ICO o de su
entrada por correo electronico en el Area de Asesoramiento y Estructuracion de Fondos
del Estado para la Internacionalizacion. El tipo de interés asignado a la operacion estara
en funcién de la opcion elegida entre las siguientes:

O Si se presenta en el ICO una solicitud de CARI con el contrato comercial de
exportacion ya firmado: El tipo CIRR vigente en el momento en que se recibe en
el ICO dicha solicitud (tendra una validez inicial de 180 dias).

O Si se presenta en el ICO una solicitud de CARI sin contrato comercial firmado, se
puede elegir entre dos opciones:

= Eltipo CIRR vigente en la fecha de la firma del Contrato Comercial.
= El tipo CIRR vigente en la fecha de recepcion de la solicitud en el ICO + 0,20%
anual en concepto de reserva de tipo (se reserva hasta 120 dias).

Una vez firmado el CARI, el tipo de interés sera fijo hasta la amortizacion total del
préstamo.

e Garantias y seguro: Sera la entidad financiera prestamista la que determine las
necesidades o no de aseguramiento y las garantias que hayan de exigirse.

Existen condiciones financieras especiales para determinados sectores: aeronaves, buques,
centrales nucleares y energias renovables y proyectos de agua, y para determinados tipos de
operaciones (Project Finance).



TRAMITACION DE LA SOLICITUD DEL CARI

Tramitacién de solicitudes

Las solicitudes se tramitaran en las oficinas del ICO, Paseo del Prado n° 4; 28014 Madrid o0 a
través de correo electronico al Area de Asesoramiento y Estructuracion de Fondos del Estado
para la Internacionalizacion. En caso de necesidad de autorizacion especifica de la operacion por
la Direccion General de Comercio Internacional e Inversiones del Ministerio de Economia,
Industria y Competitividad, se debera remitir copia a dicha Direccion General.

La solicitud debe ser presentada por la entidad de crédito que financie la operacion de
exportacion.

Documentacion

Se debera presentar el impreso de solicitud debidamente cumplimentado (segin modelo
disponible en la web del ICO), donde se haran constar todas las circunstancias relevantes de la
operacion comercial de exportacion y las condiciones financieras del correspondiente crédito a la
exportacion, destacAndose aquéllas que pudieran hacer a la operacion acreedora de una
autorizacion especifica por parte de la Direcciobn General de Comercio Internacional e
Inversiones.

La solicitud debera incluir declaracion responsable de la entidad financiera solicitante sobre
conocimiento y cumplimiento de la normativa, y revision de la documentacion aportada por el
exportador.

Para los casos en que concurran circunstancias que hagan necesaria la autorizacion especifica de
la Direccion General de Comercio Internacional e Inversiones, la solicitud de la operacién debera
ir acompafada de un escrito que detalle las circunstancias que hacen necesaria la autorizacion
especifica citada. Las entidades financieras enviaran, al mismo tiempo, copia de estos
documentos a la Direccion General de Comercio Internacional e Inversiones quien autorizara la
operacion, si procede, atendiendo, entre otras razones, al caracter estratégico para la
internacionalizacion de la operacion.

Las solicitudes se presentaran, ademas, acompafadas de los siguientes documentos:

e El contrato comercial correspondiente en caso de que se haya suscrito.

o Declaracion escrita del representante legal de la empresa exportadora o persona con
facultades suficientes para vincular a la misma (segun modelo disponible en la web del
ICO).

A lo largo de la tramitacion del CARI deberén ser presentados, ademas, el Contrato Comercial
firmado (en caso de no haber sido presentado junto con la solicitud), la oferta de CESCE en vigor
(en caso de existir aseguramiento del crédito), el Convenio de Crédito firmado, asi como otros
documentos que sean pertinentes en cada caso.



APROBACION Y EMISION DE CARTA DE INTENCIONES

Aprobacion de las solicitudes

Tras el estudio de la operacion el ICO, en nombre de la Direccion General de Comercio
Internacional e Inversiones del Ministerio de Economia, Industria y Competitividad, autoriza la
operacion, salvo en aquellos casos especiales que requieren una autorizacion especifica de la
citada Direccion General, procediendo entonces a emitir la carta de intenciones.

Carta de Intenciones del ICO

Es la oferta financiera de condiciones que hace el ICO a la entidad prestamista, en la que se
detallan las condiciones que deberan recogerse en el Convenio de Crédito: cuantia maxima, tipo
de interés fijo aplicable y plazo de amortizacion, y sobre las que se compromete a aplicar los
beneficios del CARI.

La Carta establece también el margen de gestidn reconocido a favor de la entidad financiera. La
Carta de Intenciones es emitida una vez se han obtenido las autorizaciones administrativas
necesarias (visto bueno del ICO y, en su caso, autorizacion de la Direccién General de Comercio
Internacional e Inversiones del Ministerio de Economia, Industria y Competitividad) y el contrato
comercial esté firmado, y tiene un plazo méximo de validez de 6 meses a partir de la fecha de
asignacion del CIRR a la operacion solicitada.

FORMALIZACION

El Convenio de Ajuste Reciproco de Intereses se formalizar, cuando proceda, mediante un
documento suscrito entre el ICO y la entidad financiadora del crédito a la exportacion con apoyo
oficial. Se entendera como fecha de formalizacion de un CARI la fecha de firma del mismo.

Para la formalizacion del CARI deberan haberse aportado, en la forma y contenido satisfactorios
para el ICO, la siguiente documentacion:

a) El contrato comercial firmado objeto de la financiacion.

b) El convenio de crédito suscrito por la entidad financiadora del crédito y el deudor del
mismo.

c) La oferta o pdliza emitida por la compafiia aseguradora, cuando la operacion de
exportacion haya sido asegurada.

d) Cualquier otro documento que altere o complemente alguno de los mencionados.



