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1. REQUERIMIENTOS GENERALES DE INFORMACION

H1.1. INTRODUCCION

El objetivo de este informe es cumplir con los requisitos de informacion al mercado del Grupo
Consolidable Instituto de Crédito Oficial, establecidos en la Parte Octava del Reglamento UE
575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién (en adelante, “el
Reglamento de Solvencia”).

La Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito,
vino a sustituir, a partir de 1 de enero de 2014, el anterior cuerpo legal de regulacién prudencial
bancaria (Ley 13/1985, de 25 de mayo y Circular 3/2008 de Banco de Espafia). El objeto principal
de la Ley 10/2014, de 26 de junio, fue adaptar el ordenamiento juridico espafol a los cambios
normativos que se imponen en el ambito internacional y de la Unién Europea, incorporando de
forma directa lo dispuesto en el Reglamento (UE) 575/2013, de 26 de junio (CRR), y haciendo
la debida transposicion de la Directiva 2013/36/UE, de 26 de junio (CRD4). Estas normas
comunitarias han supuesto una alteracion sustancial de la normativa aplicable a las entidades
de crédito, toda vez que aspectos tales como el régimen de supervision, los requisitos de capital
y el régimen sancionador han sido profusamente modificados.

Segun lo dispuesto en la D.A. 82 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision
y solvencia de entidades de crédito, al Instituto de Crédito Oficial le seran de aplicacion los
Titulos Il (Solvencia de entidades de crédito), Il (Supervision) y IV (Régimen Sancionador) de
dicha Ley, con las excepciones que se determinan reglamentariamente, y lo previsto en materia
de deber de reserva de informacion.

De acuerdo con las politicas de divulgaciéon de la informacién aprobadas por el Instituto, este
informe ha sido elaborado, con periodicidad anual, por la Direccién General de Riesgos y Control
Financiero del Instituto y aprobado por su Presidente, previa verificacion por parte del
Departamento de Auditoria Interna.

Determinada informacion requerida por la normativa en vigor que debe ser incluida en este
informe se presenta, de acuerdo con dicha normativa, referenciada a las cuentas anuales
consolidadas del Grupo ICO del ejercicio 2022, por estar alli contenida y ser redundante con la
misma. Las mencionadas cuentas anuales, asi como este mismo documento de “Informacion
con relevancia prudencial” pueden ser consultadas en la pagina web del ICO (www.ico.es).

B 1.2. GRUPO CONSOLIDABLE INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

La informacion que se presenta en este informe corresponde al Grupo Consolidable de
Entidades de Crédito cuya entidad dominante es el Instituto de Crédito Oficial (en adelante, el
Grupo o Grupo ICO).
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Las entidades dependientes son aquellas sobre las que el Banco tiene el control. Se entiende
que una entidad controla a una participada cuando esta expuesto, o tiene derecho, a unos
rendimientos variables por su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en
dichos rendimientos a través del poder que ejerce sobre la participada.

Para que se consideren dependientes deben concurrir:

= Poder: Un inversor tiene poder sobre una participada cuando el primero posee derechos
en vigor que le proporcionan la capacidad de dirigir las actividades relevantes, es decir,
aquellas que afectan de forma significativa a los rendimientos de la participada;

= Rendimientos: Un inversor esta expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos variables
por su implicacion en la participada cuando los rendimientos que obtiene el inversor por
dicha implicacion pueden variar en funcion de la evolucion econdmica de la participada.
Los rendimientos del inversor pueden ser solo positivos, solo negativos o a la vez
positivos y negativos.

Relacion entre poder y rendimientos: Un inversor controla una participada si el inversor no solo
tiene poder sobre la participada y esta expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos variables
por su implicaciéon en la participada, sino también la capacidad de utilizar su poder para influir
en los rendimientos que obtiene por dicha implicacion en la participada.

Las cuentas anuales de las sociedades dependientes se consolidan con las del Instituto por
aplicacion del método de integracion global tal y como éste es definido en la normativa.
Consecuentemente, todos los saldos derivados de las transacciones efectuadas entre las
sociedades consolidadas mediante este método que son significativos han sido eliminados en
el proceso de consolidacion. El Instituto, entidad dominante del Grupo, supone el 99% del
mismo.

Adicionalmente, la participacion de terceros en:

e El patrimonio neto del Grupo: se presenta en el capitulo “Intereses minoritarios” de los
balances de situacidon consolidados. A 31 de diciembre de 2022 no existen intereses
minoritarios.

e Los resultados consolidados del ejercicio: se presentan en el capitulo “Resultado
atribuido a la minoria” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. A 31 de
diciembre de 2022 no existen resultados atribuidos a la minoria.

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades dependientes
adquiridas en un ejercicio se realiza tomando en consideracion, unicamente, los relativos
al periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio.

Por otro lado, se consideran como “entidades asociadas” aquellas entidades sobre las que el
Instituto tiene capacidad para ejercer una influencia significativa, aunque no constituyen una
unidad de decision con el Instituto ni se encuentran bajo control conjunto. Habitualmente, esta
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capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los
derechos de voto de la entidad participada.

Las participaciones en entidades consideradas como “entidades asociadas” se presentan en las
cuentas anuales consolidadas registradas en el epigrafe “Inversiones en dependientes,
negocios conjuntos y participadas — Entidades asociadas” del balance de situacion consolidado,
valoradas por su coste de adquisicidn, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber
sufrido dichas participaciones.

Los resultados generados por transacciones entre la entidad asociada y las entidades del Grupo
se eliminan en el porcentaje que representa la participacion del Grupo en la entidad asociada.

Los resultados obtenidos en el ejercicio por la entidad asociada, después de la eliminacién a
que se refiere el apartado anterior, incrementan o reducen, segun los casos, el valor de la
participacién en las cuentas anuales consolidadas. El importe de estos resultados se registra en
el epigrafe de “Resultados en entidades valoradas por el método de la participacién” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

Las variaciones en los ajustes por valoracion de la entidad asociada, posteriores a la fecha de
adquisicion se registran como incremento o disminucion del valor de la participacién. El importe
de estas variaciones se registra en el epigrafe “Otro resultado global acumulado”, como ajustes
por valoracion del patrimonio neto consolidado.

No existen “entidades multigrupo” incluidas en el Grupo de consolidacion.

A continuacion, se resumen las principales diferencias relativas al perimetro de consolidacion y
a los distintos métodos de consolidacion aplicados entre el Grupo Consolidable de Entidades de
Crédito Instituto de Crédito Oficial, para el que se presenta la informaciéon contenida en este
informe, y el Grupo de Entidades de Crédito ICO, definido de acuerdo con lo dispuesto en la
Norma 32 de la Circular 4/2017 del Banco de Espafa, de 27 de noviembre.

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo de Entidades de Crédito ICO,
todas las empresas dependientes se han consolidado aplicando el método de integracion global,
al cumplir los requisitos para poder ser consideradas como consolidables por su actividad. En
consecuencia, no hay diferencias en el perimetro de consolidacion a efectos de la aplicacién de
los requisitos de solvencia.

A efectos de la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo de Entidades de
Crédito ICO, las participaciones en entidades financieras que no cumplan los requisitos para ser
consideradas como dependientes, multigrupo o asociadas, tienen la consideracion de
instrumentos financieros y se presentan valorados de acuerdo con los criterios establecidos en
la Norma 222 de la Circular 4/2017 del Banco de Espana, de 27 de noviembre.

Sin embargo, a efectos de la aplicacion de los requerimientos de solvencia, las entidades

financieras que no se hayan calificado como entidades dependientes, multigrupo o asociadas
de acuerdo con lo dispuesto en la Norma 472 de la Circular 4/2017 del Banco de Espafia, de 27
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de noviembre, en las que se posea o controle, al menos, el 20% de su capital o de los derechos
de voto, se valoran por el método de la participacion a efectos de la elaboracion de la informacion
del Grupo Consolidable.

De acuerdo con los criterios anteriormente indicados, a continuacién se presenta el detalle a 31
de diciembre de 2022 de las sociedades dependientes del Grupo Consolidable a las que se ha
aplicado, a efectos de la elaboracion de la informacion consolidada del mismo, el método de
integracion global:

ENTIDAD: AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES, S.G.E.I.C, S.A S.M.E.

En el Anexo | de las cuentas anuales consolidadas del Instituto se facilita informacion relevante
sobre las entidades asociadas incluidas en el Grupo.

B1.3. OTRA INFORMACION DE CARACTER GENERAL

Al 31 de diciembre de 2022 no existe impedimento de caracter material alguno, practico o
juridico, a la inmediata transferencia de fondos propios o al reembolso de pasivos entre las
entidades dependientes del Grupo vy el Instituto de Crédito Oficial, no existiendo ningin hecho
que haga pensar que puedan existir dichos impedimentos en el futuro.

Al 31 de diciembre de 2022 no existen entidades pertenecientes al Grupo econémico y no
incluidas en el Grupo consolidable que estén sujetas a requerimientos de recursos propios
minimos a nivel individual, de acuerdo con las distintas normativas que les son aplicables.

Al 31 de diciembre de 2022 la participacion en la Entidad AXIS PARTICIPACIONES
EMPRESARIALES, S.G.E.I.C, S.A S.M.E. incluida en el Grupo Consolidable, no esta sujeta al
calculo de requerimientos de recursos propios en términos individuales estando incluida en el
grupo consolidable ICO, el cual si esta sujeto a dichos requerimientos.

Todos los importes contenidos en este informe estan expresados en miles de euros.

El ICO no tiene consideracion de Entidad Sistémica Global.
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2. POLITICAS Y OBJETIVOS DE GESTION DE RIESGOS

La informacién relativa a las politicas y objetivos de gestién del riesgo que el Reglamento
requiere que sea facilitada al mercado, puede ser consultada en la Nota 5 (Exposicién al Riesgo)
de la Memoria Consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Instituto
de Crédito Oficial del ejercicio 2022, publicada en la Web del ICO. (www.ico.es).

3. INFORMACION SOBRE LOS RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

M3.1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES CARACTERISTICAS Y
CONDICIONES DE LOS ELEMENTOS COMPUTADOS COMO FONDOS
PROPIOS DE CAPITAL DE NIVEL 1Y DE NIVEL 2

A efectos del calculo de sus requerimientos de fondos propios minimos, el Grupo considera
como fondos propios de capital de nivel 1 los elementos definidos como tales, considerando sus
correspondientes deducciones, en la Parte Segunda, Titulo I, Capitulos 1 a 3, del Reglamento
de Solvencia.

Los fondos propios de capital de nivel 1 se caracterizan por ser componentes que pueden ser
utilizados inmediatamente y sin restriccion para la cobertura de riesgos o de pérdidas en cuanto
se produzcan éstos, estando registrada su cuantia libre de todo impuesto previsible en el
momento en que se calcula. Estos elementos muestran una estabilidad y permanencia en el
tiempo, a priori superior que la de los fondos propios de capital de nivel 2 que se explican a
continuacion. Tal y como se indica en el apartado 3.2 siguiente, los fondos propios de capital de
nivel 1 del Grupo al 31 de diciembre de 2022 estan formados, basicamente, por el patrimonio
del Instituto y las reservas efectivas y expresas.

Por su parte, se consideran fondos propios de capital de nivel 2 los definidos en la Parte
Segunda, Titulo |, Capitulo 4 del Reglamento de Solvencia, con los limites y deducciones
establecidos en dicha Norma. Estos fondos propios, si bien se ajustan a la definicion de fondos
propios establecida en la norma vigente se caracterizan por tener, a priori, una volatilidad o grado
de permanencia menor que los elementos considerados como fondos propios de capital de nivel
1. Tal y como se indica en el apartado 3.2 siguiente, al 31 de diciembre de 2022 no existen
fondos propios de capital de nivel 2 del Grupo.

Todos los conceptos que, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento de Solvencia, forman
parte de los fondos propios computables del Grupo ICO, son de caracteristicas homogéneas en
lo que a su definicidon y caracteristicas se refiere, de forma que no se describe su contenido de
forma individualizada.
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m3.2. IMPORTE TOTAL DE LOS FONDOS PROPIOS

A continuacion, se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2022 de los fondos propios
computables del Grupo Consolidado, indicando cada uno de sus componentes y deducciones,
y desglosado en fondos propios de capital de nivel 1 y de nivel 2:

Importe (miles de

euros)

Total Recursos Propios Computables 4.897.422
Capital de nivel 1 4.897.422
Capital de nivel 1 ordinario 4.897.422
Instrumen.tos de c_apltal admsples 4.314.687

como capital de nivel 1 ordinario
Ganancias acumuladas 968.103
Otras reservas -192.695

Ajustes del capital de nivel 1
ordinario debidos a filtros 186.717
prudenciales

Otros activos intangibles -6.866

Elementos o deducciones del
capital de nivel 1 ordinario —

Instrumentos de capital Entes -693.846

Sector Financiero con inversién

significativa

Elementos o deducciones del

capital de nivel 1 ordinario - Otros 321.322
Capital de nivel 1 adicional 0

Capital de nivel 2 0

Ajustes por riesgo de crédito general por el 0

meétodo estandar

PAG



INFORMACION CON RELEVANCIA PRUDENCIAL | ( (@)
31 de diciembre de 2022

BN3.3. CONCILIACION DEL CAPITAL CONTABLE CON EL CAPITAL
REGULATORIO

A continuacion, se presenta la conciliacion entre el capital contable recogido en los estados
financieros consolidados del Instituto y el capital regulatorio a efectos de solvencia a 31 de

diciembre de 2022:
CONCEPTO ("I/:Z’L’I‘f_gsc)’e

2022
Capital 4.314.687
Reservas 998.872
Beneficio atribuido 146.832
TOTAL FONDOS PROPIOS EN BALANCE PUBLICO 5.460.391
Ajustes por valoracion 128.627
TOTAL PATRIMONIO NETO BALANCE PUBLICO 5.589.018
Otros ajustes de recursos propios basicos -
Deducciones del capital de nivel 1 -691.596
CAPITAL DE NIVEL 1 (TIER 1) 4.897.422

4. INFORMACION SOBRE LOS REQUERIMIENTOS DE FONDOS PROPIOS
MiNIMOS

El resumen del total de requerimientos de fondos propios minimos, a 31 de diciembre de 2022,
por tipologia de riesgo, es el siguiente:

TOTAL DE REQUERIMIENTOS DE FONDOS PROPIOS (Miles de Euros)

2022

Por riesgo de crédito, contraparte y dilucion, y operaciones incompletas 1.120.032
Por riesgo de liquidacion y entrega 0
Por riesgos de posicion, tipo de cambio y materias primas 4.455
Por riesgo operativo 27.238
Por riesgo por ajuste de valoracion del crédito 11.372
TOTAL REQUERIMIENTOS 1.163.097
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NOTA: El ratio minimo de capital total para 2022, establecido por Banco de Esparia para el Grupo de la
Entidad, es del 17,05%, considerando tanto los requerimientos del Reglamento UE 575/2013 (8%) como
las necesidades adicionales de recursos propios para cubrir los riesgos de concentracion y de negocio y
de otros riesgos recogidos en el Informe de Autoevaluacion de Capital (6,55%) y el colchén de
conservacion de capital (2,50%).

B 4.1. REQUERIMIENTOS DE FONDOS PROPIOS MINIMOS POR RIESGOS DE
CREDITO, CONTRAPARTE, DILUCION Y ENTREGA Y OPERACIONES
INCOMPLETAS

A continuacién, se presenta el importe de los requerimientos de fondos propios minimos del
Grupo Consolidable por razén del riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2022, calculado, para
cada una de las categorias a las que se ha aplicado el método estandar (Parte 3, Titulo Il,
Capitulo 2, del Reglamento), como un 8% de las exposiciones ponderadas por riesgo:

Importes en miles de euros

Importe total de los requerimientos por riesgo de crédito,

contraparte y dilucion y operaciones incompletas 1.120.032
Categorias de exposicion del método estandar 1.108.078

Administraciones centrales o bancos centrales 98.678
Administraciones regionales o autoridades
locales
Entes del sector publico 108.822
Bancos multilaterales de desarrollo 17.473
Organizaciones internacionales
Entidades 156.294
Empresas 589.680
Exposiciones minoristas 1.557

Exposiciones garantizadas con hipotecas sobre
bienes inmuebles

Exposiciones en situacion de impago 3.823
Partidas asociadas a riesgos especialmente
elevados

Bonos garantizados

Exposiciones frente a entidades y empresas
con evaluacion crediticia a corto plazo
Participaciones o acciones en organismos de
inversion colectiva (OIC)

Instrumentos de renta variable 125.104
Otras 6.647
Posiciones de titulizacion 11.954

*De las cuales: retitulizacion
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H4.2. REQUERIMIENTOS DE FONDOS PROPIOS MINIMOS POR RIESGO DE
LIQUIDACION Y ENTREGA

No hay requerimientos de fondos propios del Grupo por riesgo de liquidacion/entrega (Parte 3,
Titulo V, del Reglamento de Solvencia).

Importes en miles de euros

Importe total de los requerimientos por riesgo de liquidacién/entrega

Riesgo de liquidacién/entrega en la cartera de inversion

Riesgo de liquidacién/entrega en la cartera de negociacion

H4.3. REQUERIMIENTOS DE FONDOS PROPIOS MINIMOS POR RIESGOS DE
POSICION, TIPO DE CAMBIO Y MATERIAS PRIMAS (RIESGO DE
MERCADO). RIESGO DE MERCADO DE LA CARTERA DE
NEGOCIACION

Importes en miles de euros

Importe total de los requerimientos por riesgos de posicion, tipo de
cambio y materias primas 4.455

Importe de los requerimientos por riesgos de posicion, tipo de
cambio y materias primas con arreglo a métodos estandar 4.455

Instrumentos de deuda negociables 4.072

Instrumentos de renta variable
Divisas 383

Materias primas

El calculo se realiza segun lo dispuesto en la Parte 3, Titulo IV, del Reglamento de Solvencia.

En cuanto al riesgo de mercado asociado a la cartera de negociacioén, cabe indicar que el Grupo
considera como tal aquellas posiciones en instrumentos financieros que se mantienen con la
intencion de negociar o que sirven de cobertura a los elementos de dicha cartera. En este
sentido, no hay diferencias entre la cartera de negociacion a efectos del calculo de
requerimientos de fondos propios del Grupo y la cartera de negociacion definida de acuerdo con
lo dispuesto en la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafa, con respecto a
valores representativos de deuda e instrumentos de capital.
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La totalidad del importe de los requerimientos de fondos propios asociados a la cartera de
negociacién a 31 de diciembre de 2022 se corresponde con el riesgo de posicidén de instrumentos
de deuda negociables.

B 4.4. REQUERIMIENTOS DE FONDOS PROPIOS MINIMOS POR RIESGO

OPERATIVO
Importes en miles de euros
Importe total de los requerimientos por riesgo operativo 27.238
Riesgo operativo - Método del indicador basico 27.238

Riesgo operativo - Métodos estandar/estandar alternativo

Riesgo operativo - Métodos avanzados de calculo

El Grupo utiliza el método del Indicador relevante (o indicador basico) para la determinacién de
los requerimientos de fondos propios asociados al riesgo operativo (Parte 3, Titulo Il del
Reglamento de Solvencia).

H4.5. REQUERIMIENTOS DE EONDOS RROPIOS MINIMOS POR RIESGO DE
AJUSTE DE VALORACION DE CREDITO
Importes en miles de euros

Importe total de los requerimientos por riesgo por ajuste de valoracién del
crédito 11.372

Método avanzado

Método estandar 11.372

Basado en el método de la exposicion original

El Grupo utiliza el método estandar para la determinacion de los requerimientos de fondos
propios asociados al riesgo por ajuste de valoracion del crédito (Parte 3, Titulo IV del Reglamento
de Solvencia).

B4.6. PROCEDIMIENTOS APLICADOS PARA LA EVALUACION DE LA
SUFICIENCIA DEL CAPITAL INTERNO

De acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento de Solvencia, el Grupo Consolidable aplica una
serie de procedimientos de identificacion, medicion y agregacion de riesgos que le permiten
definir y mantener un nivel de fondos propios acorde con los riesgos inherentes a su actividad,
al entorno econdémico en el que opera, a la gestidon y control que realiza de estos riesgos, a los
sistemas de gobierno de los que dispone, a su plan estratégico de negocio y a sus posibilidades
reales de obtencion de mayores fondos propios, o lo que es lo mismo, realiza una evaluacién
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del capital interno, tanto en el momento actual como en el futuro proyectado en funcién de su
planificacion.

En la evaluacion de su capital interno, el Grupo aplica los siguientes procedimientos
relacionados con cada uno de sus riesgos:

= Evaluacion de las necesidades de capital por riesgo de crédito: se ha aplicado el
método estandar establecido en el Reglamento de Solvencia para el calculo de los
requerimientos de fondos propios minimos asociados a este riesgo.

» Evaluacién de las necesidades de capital por riesgo de liquidez: ElI Grupo no estima
necesidades de capital asociadas a este riesgo, una vez analizados su politica de
liquidez, sus sistemas de control de la liquidez y sus planes de contingencia que
ponen de manifiesto que se disfruta de una situacién de liquidez adecuada, no
necesitando, por tanto, requerimientos de capital para cubrir este riesgo.

= Evaluacién de las necesidades de capital por riesgo de mercado: se ha utilizado el
método estandar establecido en el Reglamento de Solvencia para la estimacién de
los requerimientos de fondos propios minimos asociados a este riesgo.

= Evaluacién de las necesidades de capital por riesgo operativo: se esta aplicando el
método basico.

= Evaluacion de las necesidades de capital por riesgo de ajuste de valoracién de
crédito: se esta aplicando la metodologia estandar para el calculo del capital
necesario para este riesgo.

El capital total necesario del Grupo se ha estimado mediante la agregacion de las necesidades
de capital asociada a cada riesgo, obtenida de acuerdo con los métodos antes indicados.

Adicionalmente, para llevar a cabo una adecuada planificacion de las necesidades de capital
futuras del Grupo, se realizan las correspondientes proyecciones de beneficios asignados a
reservas y consumos de capital derivados de crecimientos de la actividad esperados en distintos
escenarios que contemplan, entre otros, situaciones de estrés.

En el proceso de planificacion del capital se busca determinar las necesidades futuras de capital
del ICO en un horizonte temporal determinado. A efectos de este informe se consideran tres
afnos. Para ello, se estiman para los proximos tres ejercicios las fuentes y consumos de capital,
considerando como base para este ejercicio las previsiones del Instituto para el horizonte
considerado, que sera el escenario base.

Ademas del escenario base, el Instituto ha estimado cuales serian sus necesidades de capital

bajo un escenario macroeconémico adverso y bajo varios escenarios de estrés adicionales, en
linea con lo establecido en la Guia del PAC y PAL.
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Los resultados del proceso de planificacion del capital incluyen, para todos los escenarios, la
siguiente informacion:

= Evolucidn prevista de las principales masas de balance y cuenta de resultados.

= Coémputo de capital requerido y activos ponderados por riesgo (APR) para cada
uno de los tipos de riesgo de Pilar | en cada afio.

= Contraste entre requerimientos de capital y capital disponible.
= Plan de Accion para cubrir eventuales necesidades de capital (si procede).

En todos los casos, se confirma que el Instituto cuenta con una cifra de capital que se prevé le
permitira cumplir con los minimos requeridos legalmente, incluso en escenarios de crisis.

5. INFORMACION SOBRE LOS RIESGOS DE CREDITO

B5.1. DEFINICIONES CONTABLES Y DESCRIPCION DE LOS METODOS
UTILIZADOS PARA DETERMINAR LAS CORRECCIONES POR
DETERIORO

Los conceptos de posiciones en situacién de impago y de correcciones por deterioro a los que
se hace referencia en este documento se basan en las definiciones del Reglamento de Solvencia
y en el Anexo IX de la Circular 4/2017 del Banco de Espafia.

En la Nota 2.7 de la memoria consolidada integrante de las cuentas anuales del Grupo ICO del
ejercicio 2021 se describen los métodos utilizados por el Grupo en la determinacion de las
provisiones por deterioro por razén de riesgo de crédito y en el calculo de las provisiones
constituidas sobre riesgos y compromisos contingentes asociadas a dicho riesgo.
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B5.2. EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO Y VALOR MEDIO DE LAS
EXPOSICIONES DEL EJERCICIO

El valor total de las exposiciones ponderadas por riesgo, a 31 de diciembre de 2022, por riesgo
de crédito del Grupo Consolidable, y su distribucion por clase de contraparte, es la siguiente:

Importes en miles de euros

Importe de las exposiciones ponderadas por riesgo de

crédito, contraparte y dilucién y operaciones incompletas 14.000.392
Categorias de exposicion del método estandar 13.850.970
Administraciones centrales o bancos centrales 1.233.469
Administraciones regionales o autoridades
locales
Entes del sector publico 1.360.269
Bancos multilaterales de desarrollo 218.418

Organizaciones internacionales

Entidades 1.953.678
Empresas 7.371.003
Exposiciones minoristas 19.458

Exposiciones garantizadas con hipotecas
sobre bienes inmuebles

Exposiciones en situacion de impago 47.792
Partidas asociadas a riesgos especialmente
elevados

Bonos garantizados

Exposiciones frente a entidades y empresas
con evaluacion crediticia a corto plazo

Participaciones o acciones en organismos de
inversion colectiva (OIC)

Instrumentos de renta variable 1.563.794
Otras 83.089
Posiciones de titulizacion 149.422

| *De las cuales: retitulizacion
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El valor medio de las exposiciones ponderadas por riesgo, durante el ejercicio 2022, por riesgo
de crédito del Grupo Consolidable y su distribucion por clase de contraparte, es la siguiente:

Importes en miles de euros

Importe medio de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito,

contraparte y dilucion y operaciones incompletas 13.714.956
Categorias de exposicion del método estandar 13.584.372
Administraciones centrales o bancos centrales 746.199

Administraciones regionales o autoridades locales
Entes del sector publico 1.361.834

Bancos multilaterales de desarrollo 239.740

Organizaciones internacionales

Entidades 2.374.054
Empresas 7.140.006
Exposiciones minoristas 19.794
Exposiciones garantizadas con hipotecas sobre bienes

inmuebles

Exposiciones en situacion de impago 68.596

Partidas asociadas a riesgos especialmente elevados

Bonos garantizados

Exposiciones frente a entidades y empresas con
evaluacién crediticia a corto plazo

Participaciones o acciones en organismos de inversion
colectiva (OIC)

Instrumentos de renta variable 1.527.052
Otras 107.097
Posiciones de titulizacion 130.584

*De las cuales: retitulizacion
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B 5.3. DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LAS EXPOSICIONES

A continuacion, se presenta el detalle de las exposiciones ponderadas por riesgo, al riesgo de
crédito del Grupo Consolidable al 31 de diciembre de 2022, desglosadas por areas geograficas:

Importe de la exposicién

Area Geografica

(Miles de Euros)

2022

Espafa 12.325.800
Resto de paises de Union Europea 294.053
América Latina 524.898
Estados Unidos 119.804
Resto de Europa (no UE) 253.701
Resto del mundo 482.136

Exposicion al 31 de diciembre de 2022 14.000.392
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Il 5.4. VENCIMIENTO RESIDUAL DE LAS EXPOSICIONES

1o

A continuacion, se presenta la distribucion por plazo de vencimiento residual de las exposiciones
ponderadas por riesgo del Grupo Consolidable al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2022,
con aplicacion del método estandar para el calculo de los requerimientos de fondos propios:

Categoria de riesgo

Plazo de vencimiento residual a 31 de diciembre de 2022

(Miles de euros)

Hasta 1 De1a2 | De2a3 De3 a4 De4 a5 | Mas de 5 Total
ano anos anos anos anos anos

2022

A) Administraciones
centrales y bancos
Centrales

B) Administraciones
regionales y
autoridades Locales -
C) Entidades del
sector publico

D) Bancos
Multilaterales de
desarrollo

E) Organizaciones
internacionales

F) Entidades

170.472

187.997

30.187

270.009

G) Empresas 1.018.715

H) Minoristas 2.689
I) Expos. garantizadas
por inmuebles

J) Exposiciones en
situacion de impago
K) Exposiciones de
alto riesgo.

L) Bonos
garantizados.

M) Exposiciones a
corto Inst y

empresas

6.605

N) Exposiciones IIC

N) Instrumentos de
Renta Variable
O) Otras

exposiciones 11.483

P) Titulizaciones 20.651

Exposicién al 31 de
diciembre de 2022

153.923

169.747

27.256

243.798

919.821
2.428

5.964

10.369
18.646

144.540

159.399

25.595

228.936

863.749
2.280

5.600

9.737
17.510

132.104

145.684

23.392

209.238

789.429
2.084

5.118

8.899
16.003

145.489

160.445

25.763

230.438

869.415
2.295

5.637

9.800
17.624

486.941 1.233.469

536.997 1.360.269

86.225 218.418

771.259 1.953.678
2.909.874 7.371.003

7.682 19.458

18.868 47.792

1.563.794 1.563.794

32.801 83.089

58.988 149.422

1.718.808 | 1.551.952 1.457.346 1.331.951 | 1.466.906 | 6.473.429| 14.000.392
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M 5.5. EXPOSICIONES EN SITUACION DE IMPAGO

Exposiciones en situacion de impago por contraparte

A continuacién se presenta el valor de las exposiciones originales por riesgo en situacién de
impago (deterioradas y en situacion de mora) al 31 de diciembre de 2022, antes de ajustes y
provisiones, desglosadas por tipos de contraparte, junto con el importe de las pérdidas por
deterioro y de las provisiones para riesgos y compromisos contingentes constituidas sobre las
mismas a dicha fecha y el importe de las pérdidas por deterioro y de las provisiones para riesgos
y compromisos contingentes contabilizado, en términos netos, en el ejercicio 2022 sobre las
mismas (método estandar a efectos de determinar los requerimientos de fondos propios por
riesgo de crédito) (no hay diferencias entre las definiciones de “en mora” e “impago” a efectos
contables y regulatorios):

Dotaciones a las
pérdidas por
deterioro y a los
riesgos y
compromisos
contingentes del
ejercicio (neto)

2022 (Miles de Euros)

Pérdidas por
De las que: deterioro y
Exposiciones en provisiones
situacion de para riesgos y
mora COMpromisos
contingentes

Total

Contraparte Exposiciones
deterioradas

A) Administraciones centrales y
Bancos Centrales

B) Administraciones regionales
y Autoridades Locales

C) Entidades del sector publico
D) Bancos Multilaterales de
Desarrollo

E) Organizaciones
internacionales

F) Entidades de crédito y
empresas de Servicios de
Inversion

G) Empresas 418.116 16.583 371.010 -10.867

H) Minoristas
I) Exposiciones garantizadas
por bienes inmuebles

J) Exposiciones de alto riesgo

K) Bonos garantizados

L) Exposiciones a corto plazo frente
a Instituciones y Empresas

M) Exposiciones frente a
instituciones de Inversion
Colectiva

N) Instrumentos de Renta

Variable

N) Otras exposiciones

;rgggrtes al 31 de diciembre de 418.116 16.583 B 10,867
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Exposiciones en situacién de impago por area geografica

Por su parte, a continuacion se presenta el valor de las exposiciones originales deterioradas y
de las que se encuentran en situacion de mora al 31 de diciembre de 2022, desglosadas por
areas geograficas significativas, junto con el importe de las pérdidas por deterioro y de las
provisiones para riesgos y compromisos contingentes constituidas sobre las mismas:

Area Geografica Miles de Euros

Pérdidas por

Total Dgl que: d_et_erioro y
Exposiciones Exposwpnes en| provisiones para
deterioradas situacion de riesgos y
mora compromisos
contingentes
2022
Espana 291.796 16.583 271.082
Resto de paises de Union
Europea 90.280 - 75.324
Ameérica Latina 19.466 - 19.466
Estados Unidos - - -
Resto de Europa (no UE) 16.574 - 5.138

Resto del mundo

Izrgggrte al 31 de diciembre de 418.116 161583 371.010

Antigiiedad de las exposiciones en situacion de impago

El detalle de los activos financieros considerados como deteriorados por razén de su riesgo de
crédito al 31 de diciembre de 2022, clasificados por contrapartes asi como en funcion del plazo
transcurrido desde el vencimiento del importe impagado a dichas fechas mas antiguo de cada
operacion, es el siguiente:

Contraparte Antigiiedad

Miles de euros

. De3a6 | De6a12 | De12a18 |De 18 a21| Mas de 21
Sin mora Total
meses meses meses

2022

Sociedades no
financieras 401.533 - 421 - - 16.162 418.116
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Al 31 de diciembre de 2022 existe un saldo de activos deteriorados por riesgo pais de 91.641
miles de euros, con una cobertura por riesgo pais de 1.919 miles de euros.

El importe de los activos vencidos no deteriorados correspondiente al ejercicio 2022 asciende a
32.339 miles de euros, con una antigiiedad de entre uno y tres meses.

Exposiciones reestructuradas y refinanciadas

La informacion relativa a operaciones refinanciadas y reestructuradas a 31 de diciembre de 2022
(importes brutos), segun lo dispuesto en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia, sobre normas
de informacion financiera publica y reservada, es la siguiente:

Con garantia | Sin garantia TOTAL TOTAL

Contraparte real real IMPORTES COBERTURA

2022 (Miles de Euros)

A) Administraciones Publicas - 101.679 101.679 57.185

- del que: dudoso - 38.435 38.435 38.435

B) Sociedades financieras - - - -
- del que: dudoso

C) Sociedades no financieras 303.375 120.046 423.421 189.963
- del que: dudoso 167.412 26.460 193.872 174.977
- del que: financ inmob no

dudoso 8.617 - 8.617 5.960
- del que: financ inmob dudoso 4.822 - 4.822 4.822

D) Resto de hogares

229 40 269 -
Izngggrtes al 31 de diciembre de 303.604 991,765 o 047 148

Bl 5.6. VARIACIONES PRODUCIDAS EN EL EJERCICIO EN LAS PERDIDAS
POR DETERIORO Y PROVISIONES PARA RIESGOS Y COMPROMISOS
CONTINGENTES POR RIESGO DE CREDITO

Las variaciones que se han producido durante 2022 en las pérdidas por deterioro por riesgo de
crédito contabilizadas por el Grupo y en las provisiones para riesgos y compromisos
contingentes por riesgo de crédito se ajustan a lo dispuesto en la Circular 4/2017 del Banco de
Espanfa, tanto en el tipo de pérdidas y provisiones constituidas, como en la metodologia aplicada
para su calculo (véase apartado 5.1 anterior de este informe).

El detalle de las modificaciones realizadas en el ejercicio 2022 en las correcciones de valor por
deterioro de activos financieros a coste amortizado (incluidas las provisiones para el riesgo
normal en vigilancia especial) y en las provisiones por riesgos y compromisos contingentes por
razon de riesgo de crédito, se indica a continuacion:
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Pérdidas por Provisiones
deterioro de para riesgos y
activos cCompromisos
financieros contingentes
(Miles de
Euros)
Saldo al 1 de enero de 2022 499.733 48.716
Dotaciones con cargo a resultados 26.894 15.537
Recuperaciéon con abono a resultados -56 818 -4.818
Importes aplicados en el ejercicio -16.077 -
Efecto de las diferencias de cambio de la moneda
extranjera -97 -40
Variaciones producidas por combinaciones de negocios
Variaciones en el perimetro de consolidacion
Primera aplicacién Circular 4/2017
Otros movimientos
Saldos al 31 de diciembre de 2022 453.635 59.396

Adicionalmente el gasto contabilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
Grupo ICO en el gjercicio 2022 por las partidas traspasadas directamente a activos fallidos es
nulo, mientras que el abono registrado en dicha cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
mencionado ejercicio por la recuperacion de activos previamente registrados como fallidos ha
ascendido a 41.656 miles de euros.

Il 5.7. INFORMACION SOBRE EL RIESGO DE CREDITO DE CONTRAPARTE
DEL GRUPO

Se considera riesgo de crédito de contraparte al riesgo de crédito en el que incurre el Grupo en
las operaciones que realiza con instrumentos financieros derivados y en las operaciones con
compromisos de recompra, de préstamos de valores o materias primas, en las de liquidacion
diferida y en las de financiacion de garantias.

Su control se realiza mediante un sistema que integra la administracién de las operaciones y los
riesgos derivados de las mismas en tiempo real, facilitando a los operadores informacion
actualizada de las lineas de crédito disponibles en cada momento.

Se ha definido para derivados, y ha sido aprobada por los érganos competentes del ICO, una

metodologia de consumo de lineas de contrapartida basada en la valoracion de las operaciones
a precios de mercado mas un riesgo potencial futuro o “add-on” que se mide como un porcentaje
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del valor nominal de la operacion y se calcula como la pérdida potencial maxima (del 95% de
confianza) durante la vida de la operacion. La metodologia es revisada periddicamente (al
menos, una vez al afo) ajustandose los “add-on” con una periodicidad, al menos, semestral.
Los criterios basicos para el establecimiento de las lineas de contrapartida son aprobados por
el Consejo General del ICO. Estas lineas de contrapartida se subdividen en dos grandes grupos
como consecuencia de las caracteristicas operativas del ICO. De un lado, las lineas de
contrapartida para operaciones tesoreras. De otro, las lineas de contrapartida para las
operaciones de mediacién, operaciones en las que ICO financia distintos proyectos de inversion
a través de programas marco firmados con distintas entidades operantes en Espana, como por
ejemplo, las Lineas Pyme.

Con objetivo de mitigar la exposicién al riesgo de contrapartida, el Grupo firma con las
contrapartidas contratos ISDA y CMOF, asi como, en su caso, los correspondientes anexos de
colateral.

Respecto a la gestidn de las garantias reales, en el caso de derivados, para las entidades sujetas
a acuerdos de colateral, se valora periddicamente la posicion (normalmente dia a dia) y, sobre
dicha valoracion, se aplican los parametros acordados en el acuerdo de colateral, de forma que
se obtiene un importe de colateral (efectivo) a recibir o devolver de la contraparte.

Estos importes (“margin calls”) se realizan con periodicidad semanal. La contraparte que recibe
el requerimiento de pago de colateral revisa la valoracién, pudiendo surgir discrepancias en este
proceso. Si dichas discrepancias son materiales, son analizadas en detalle.

Los colaterales firmados del ICO con las contrapartidas pueden ser “one way” o “two way”,
pudiendo depositar el colateral bien la contrapartida o bien el ICO.

El 100% de los colaterales recibidos son en efectivo, por lo que las correcciones de valor por
deterioro de los colaterales no son aplicables.

Respecto a la correlacion entre la garantia y el garante en los derivados, por el hecho de recibir
efectivo como colateral, no existe riesgo de efectos adversos por la existencia de correlaciones.

A continuacién, se presenta el detalle de la exposicion crediticia del Grupo al riesgo de
contraparte por su operativa en derivados al 31 de diciembre de 2022, método de valoracion a
precios de mercado, estimada como el importe de la exposicion crediticia del Grupo por estos
instrumentos financieros, neta de las garantias recibidas de las contrapartes de las operaciones:

Importe (Miles de Euros)

2022
Valor exposicion: método de valoracion a precios de
mercado 226.232
Menos: Efecto de las garantias recibidas -5
Exposicion crediticia en derivados después de las
garantias a 31 de diciembre de 2022 226.227
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El valor de la exposicion se ha calculado, de acuerdo al método de valoracién a precios de
mercado (parte 3, Titulo Il, Capitulo 6, del Reglamento de Solvencia).

6. RIESGO DE CREDITO: CALIFICACIONES CREDITICIAS

B6.1. IDENTIFICACION DE LAS AGENCIAS DE CALIFICACION INTERNA
UTILIZADAS

Para todas las categorias de exposicion al riesgo de crédito a las que se esta aplicando el
método estandar, las agencias de calificacion externa y de crédito a la exportacion cuyas
calificaciones estan siendo utilizadas por el Grupo al 31 de diciembre de 2022 son las siguientes
(ECAI reconocidas por el Banco de Espafia):

= Moody’s

» Standard & Poor’s

= Fitch Ratings

= D.B.RS.

I 6.2. DESCRIPCION DEL PROCESO DE ASIGNACION DE CALIFICACIONES
CREDITICIAS EXTERNAS PARA LA DETERMINACION DE LAS
EXPOSICIONES PONDERADAS POR RIESGO DE CREDITO

Se aplican las reglas de asignacion que define el Reglamento de Solvencia:

= Cuando por una exposicion calificada, sélo se dispone de una calificacion crediticia, se
utilizara esta calificacién para determinar la ponderacion de riesgo.

= Cuando, para una exposicién calificada, se disponga de dos calificaciones crediticias y
estas calificaciones correspondan a dos ponderaciones de riesgo diferentes, se aplicara
a la exposicion la ponderacién de riesgo mas alta.

= Cuando para una exposicion calificada, se disponga de mas de dos calificaciones
crediticias, se utilizan las dos calificaciones crediticias que produzcan las ponderaciones
mas bajas. En el caso de que no coincidan, se aplicara la mas alta de las dos.

PAG



INFORMACION CON RELEVANCIA PRUDENCIAL | ( (@)
31 de diciembre de 2022

7. RIESGO DE CREDITO: TECNICAS DE REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO
I 7.1 INFORMACION GENERAL PARA EL RIESGO DE CREDITO

El Grupo aplica con caracter general las técnicas de reduccién del riesgo de crédito a las que se
refiere el Reglamento de Solvencia (Parte 3, Titulo Il, Capitulo 4), en funcidon de las garantias
recibidas sobre las posiciones de riesgo.

Estas garantias pueden ser de caracter personal (incluidos los derivados de crédito) o real
(incluidas las de naturaleza financiera), valorandose a estos efectos por la mejora crediticia que
incorpora el rating externo del garante (garantias personales) o por parametros de mercado en
el caso de garantias reales.

Il 7.2. POLITICAS Y PROCESOS DE COMPENSACION DE POSICIONES Y
VALORACION DE GARANTIAS REALES PARA EL RIESGO DE
CONTRAPARTE

El concepto de “netting” se refiere a la posibilidad de realizar la compensacién entre contratos
de un mismo tipo, bajo el paraguas de un acuerdo marco como el ISDA o similar. Consiste en la
compensacion de los valores de mercado, positivos y negativos, de las operaciones de
derivados formalizados con una determinada contraparte, de modo que en caso de default de
ésta, se genere un unico flujo a pagar o a cobrar y no un conjunto de valores positivos o negativos
correspondientes a cada operacion. De esta forma y dado que uno de los componentes del
riesgo de contraparte es el valor de mercado, al obtener un valor de mercado neto de las
operaciones se reduce el riesgo.

Un aspecto importante de los contratos marco es que suponen una obligacion juridica Unica que
engloba todas las operaciones que ampara, lo que permite compensar los riesgos de todas las
operaciones cubiertas por dicho contrato con una misma contraparte.

Las clausulas de “netting” se incluyen con independencia de la posibilidad de su ejecucién
directa, al objeto de poder aplicar las distintas legislaciones aplicables, de forma que la inclusién
de estos acuerdos no implica la consideracién automatica del “netting” para el computo de la
exposicion al riesgo de contraparte con las distintas contrapartes. Dichas exposiciones se
calculan en virtud de la normativa aplicable en cada una de las jurisdicciones implicadas.

Por lo que respecta a las garantias reales, el Grupo formaliza acuerdos de colateral para la
gestion de sus exposiciones al riesgo de contraparte. Estos acuerdos suponen un conjunto de
instrumentos, en forma de depésitos en efectivo, depositados por una contraparte a favor de
otra para garantizar/reducir el riesgo de crédito de contraparte que pudiera existir, resultante de
las carteras de operaciones con riesgo existentes entre ellas.

La naturaleza de dichos acuerdos es diversa y el objetivo final, al igual que en la técnica del
“netting”, es reducir el riesgo de contraparte mediante la recuperacién de parte o todos los
beneficios (crédito concedido a la contraparte) generados en un momento del tiempo por la
operacion (valorada a precios de mercado).
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B 7.3. INFORMACION CUANTITATIVA

El siguiente detalle muestra la distribucién de la exposicion al riesgo de crédito del Grupo al 31
de diciembre de 2022, desglosado en funcion de la aplicacién o no de técnicas de reduccion del
riesgo de crédito, y en su caso, de la técnica de reduccion aplicada (los datos de exposiciones
se refieren a exposiciones previas a la aplicacion de la reduccion de riesgo aplicada):

VALOR DE LA EXPOSICION ("Z_”es de
uros)
2022
A) Exposiciones a las que no se aplica técnica de reduccion del riesgo de
crédito 33.254.661
B) Exposiciones a las que se aplica alguna técnica de reduccion del riesgo de
crédito 817.101

- Acuerdos de compensacion de operaciones de balance -
- Acuerdos marcos de compensacion relativos a operaciones con
compromiso de -
recompra, operaciones de préstamo de Valores o de materias primas u
otras

operaciones vinculadas al mercado de capitales
- Garantias reales (1)
- Otras garantias reales (2)
- Garantias personales 817.101
- Derivados de crédito -

(1) Incluye operaciones garantizadas mediante valores representativos de deuda, acciones,
derechos de cobro y derechos reales sobre inmuebles admitidos por el Reglamento de
solvencia como técnica de reduccion de riesgo de crédito.

(2) Incluye los depdsitos de efectivo, certificados de depdsito e instrumentos similares
mantenidos en entidades terceras distintas del Grupo pignorados a favor de las entidades
de dicho Grupo, las polizas de seguro de vida pignoradas a favor de las entidades del
Grupo emitidas por entidades de seguros reconocidas como proveedores de cobertura y
por valores representativos de deuda emitidos por ofras instituciones no incluidos en el
numero (1) anterior que recibirian una ponderacion maxima del 50%, los cuales deben
ser recomprados a un precio predeterminado por las instituciones emisoras a instancias
del tenedor de los valores.
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Las exposiciones a las que se aplican técnicas de reduccion de riesgo, clasificadas por categoria
de riesgo, son las siguientes:

Cubiertas con
garantias
personales

Categoria de riesgo Cubiertas con otras
garantias reales

Miles de euros
2022
Administraciones centrales y
bancos centrales
Administraciones regionales y
autoridades locales

Entidades del sector publico 285.075 285.075
Bancos Multilaterales de
desarrollo

Organizaciones internacionales

Entidades 83.017 83.017
Empresas 392.431 392.431
Minoristas

Exposiciones de alto riesgo

Bonos garantizados

Expos. cp. Instituciones y Empresas
Exposiciones en situacion de
impago 13.817 13.817

Exposiciones en forma de IIC
Instrumentos de renta variable 42.761 42.761
Otras exposiciones

TOTAL EXPOSICIONES 817.101 817.101

Il 7.4. EFECTO EN LAS EXPOSICIONES AL RIESGO DE LA APLICACION DE
TECNICAS DE REDUCCION DEL RIESGO Y EXPOSICIONES
DEDUCIDAS DIRECTAMENTE DE LOS FONDOS PROPIOS

A continuacién, se presenta un detalle de las exposiciones al riesgo de crédito del Grupo al 31
de diciembre de 2022 a las que se ha aplicado el método estandar para su estimacion, antes y
después de aplicar las técnicas de reduccion de riesgo que permite el Reglamento de Solvencia,
desglosado por categorias de exposicion y por grados de calidad crediticia (medidos en funcién
del porcentaje aplicado a efectos de calcular el valor de la exposicion ponderada por riesgo):
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(miles de euros)
Posiciones antes de Posiciones después

Categoria de riesgo aplicacion de técnicas de aplicacion de
de reduccion de técnicas de reduccién
riesgos de riesgos
2022

Administraciones centrales y bancos centrales 12.526.745 13.343.847
Administraciones regionales y autoridades
locales 518.015 518.015
Entidades del sector publico 2.537.048 2.251.972
Bancos Multilaterales de desarrollo 602.769 602.769
Organizaciones internacionales
Entidades 7.755.282 7.672.265
Empresas 8.574.569 8.182.138
Minoristas 30.135 30.135
Exposiciones de alto riesgo
Bonos garantizados
Expos. corto plazo frente a Instituciones y Empresas
Exposiciones en situacion de impago 61.608 47.792
Exposiciones en forma de IIC
Instrumentos de renta variable 1.382.498 1.339.737

Otras exposiciones 83.093 83.092
TOTAL EXPOSICIONES 34.071.762 34.071.762

(miles de euros)

Ponderaciones de riesgo

Posiciones después de
aplicacion de técnicas de
reduccion de riesgos

Posiciones antes de aplicacion de
técnicas de reduccion de riesgos

Ponderacién 0% 12.000.421 12.817.522
Ponderaciéon 10%
Ponderaciéon 20% 7.044.678 6.961.661
Ponderacién 35%
Ponderacién 50% 2.647.054 2.647.054
Ponderacién 75% 30.135 30.135
Ponderacion 100% 10.126.040 9.446.091
Ponderacién 150% 73.763 62.388
Ponderacion 250% 2.149.671 2.106.911
TOTAL EXPOSICIONES 34.071.762 34.071.762

A 31 de diciembre de 2022 existen determinados elementos deducidos directamente de los
fondos propios. Se trata de las participaciones significativas en Entidades del Sector Financiero,
por la parte que excede del 10% de los recursos propios computables, segun lo dispuesto en la
Seccion 3 del Capitulo 2 del Titulo | del Reglamento UE 575/2013.
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8. OPERACIONES DE TITULIZACION

I 8.1. INFORMACION GENERAL DE LA ACTIVIDAD DE TITULIZACION

A 31 de diciembre de 2022 el Instituto tiene en su balance varias posiciones de Titulizacién
(Parte 3, Titulo I, Capitulo V del Reglamento de Solvencia). Todas las exposiciones lo son en
calidad de inversor (no existen riesgos transferidos en Titulizaciones), mediante la tenencia de
activos financieros a coste amortizado en los tramos mas protegidos de las estructuras
participadas.

I 38.2. EXPOSICIONES EN OPERACIONES DE TITULIZACION E IMPORTE DE
LOS ACTIVOS TITULIZADOS

A 31 de diciembre de 2022 el Grupo mantiene posiciones en operaciones de titulizacion (como
inversor) a las que el Grupo aplica, a efectos del calculo de sus requerimientos de recursos
propios por riesgo de crédito, el tratamiento dispuesto en la Seccién cuarta del Capitulo Cuarto
de la Circular de Solvencia.

Exposicion

Tipo de exposicion Exposicion neta de

ajustes ponderada por

riesgo

Miles de euros
2022

Exposiciones STS 623.565 137.995

Resto de exposiciones 76.176 11.426
TOTAL EXPOSICIONES 699.741 149.421

9. OBLIGACIONES DE INFORMACION AL MERCADO: INFORMACION SOBRE

REMUNERACIONES

El ICO se configura como una Entidad Publica Empresarial y, en consecuencia, se encuentra
sometido al Real Decreto 451/2012, de 5 de marzo, por el que se regula el régimen retributivo
de los maximos responsables y directivos del sector publico empresarial y otras entidades.
También esta sujeto a la aprobacion de la Comision Ejecutiva CIR (Comision Interministerial de
Retribuciones) en lo que respecta a la determinacion de retribuciones del personal no acogido a
convenio de la Entidad. Por todo lo anterior, las retribuciones de los directivos de ICO se
encuentran limitadas por las normas mencionadas, lo que impide que se puedan aprobar por los
6rganos competentes medidas retributivas distintas.

Segun lo dispuesto en la D.A. 82 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision
y solvencia de entidades de crédito, al Instituto de Crédito Oficial no le sera de aplicacion el
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Titulo | de dicha Ley, donde se incluyen las normas de Gobierno corporativo y la politica de
remuneraciones.

10. INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE CAPITA

NO INCLUIDOS EN LA CARTERA DE NEGOCIACION

En la Nota 2.1 de la memoria consolidada del ejercicio 2022 del Grupo se incluye una descripcion
de las carteras en las que se clasifican las participaciones y los instrumentos de capital propiedad
del Grupo, junto con los criterios contables de registro y valoracion que se aplican a cada una
de ellas. En dicha Nota se indican también los modelos y asunciones aplicados para la
determinacion del valor de los instrumentos incluidos en cada cartera. Durante el ejercicio 2022
no se ha producido ningun cambio que afecte de manera significativa a las practicas e hipotesis
utilizadas por el Grupo en la valoracion de sus participaciones e instrumentos de capital.

El Grupo posee participaciones e instrumentos de capital con distintos objetivos. En este sentido,
posee participaciones en entidades en las que se interviene en mayor 0 menor medida en su
gestion y procesos de toma de decisiones, con las que persigue la consecucion de objetivos que
se integran en la estrategia y objetivos del Grupo en su conjunto y/o en las que existen una
intencion de mantener una relacion de permanencia en su accionariado (“participaciones
estratégicas”). Asimismo, posee también participaciones en otras entidades con objetivos
distintos, basicamente consistentes en el de maximizar los resultados que se obtengan mediante
su gestion, de manera coordinada con los objetivos y estrategias de gestion de riesgos del Grupo
(“carteras valoradas a valor razonable con cambios en otro resultado global”).

Con caracter general, las participaciones e instrumentos de capital propiedad del Grupo que se
poseen con fines estratégicos se encuentran clasificadas contablemente en la categoria de
empresas del Grupo, empresas asociadas y multigrupo, mientras que aquellas participaciones
que se poseen con animo de venta y que no forman parte de la cartera de negociaciéon se
encuentran clasificadas en la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global.

En el Anexo | de la memoria consolidada del ejercicio 2022 se incluye una descripcion detallada
de las participaciones del Grupo ICO, con informacion sobre las entidades participadas y su
valor en libros.

En la nota 9 de la memoria consolidada del ejercicio 2022 del Grupo se incluye la indicacion de
los tipos, naturaleza e importes de las exposiciones en participaciones e instrumentos de capital
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global.

Las ganancias o pérdidas latentes registradas durante el periodo en el patrimonio neto se
incluyen en las notas 9 y 21 de la memoria consolidada del ejercicio 2022 del Grupo.

Las ganancias o pérdidas efectivas registradas en resultados durante el ejercicio como
consecuencia de venta o liquidacion de instrumentos de capital no incluidos en la cartera de
negociacion se recogen en la nota 29 de la memoria consolidada del ejercicio 2022 del Grupo.
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11. RIESGO DE TIPO DE INTERES. RIESGO DE MERCADO

El riesgo de tipo de interés es al que se expone el Grupo en su actividad por tener operaciones
de activo y de pasivo con distintos tipos de interés (tipos de interés fijos y variables o
referenciados a distintos indices) y con plazos de vencimientos distintos, de manera que las
variaciones de los tipos de interés de referencia de dichas operaciones al alza o a la baja puedan
provocar efectos asimétricos en sus activos y pasivos con efecto en la cuenta de pérdidas y
ganancias y en el patrimonio del Grupo.

El riesgo de tipo de interés es gestionado por el Grupo de manera integrada para todas las
entidades del mismo con posiciones significativas expuestas a este riesgo. La medicion y
analisis por parte del Grupo de este riesgo se realiza considerando los siguientes aspectos y de
acuerdo con las siguientes premisas:

La medicion y analisis del riesgo se realiza de una manera permanente.

Se analizan los efectos que sobre los resultados del Grupo y sobre los diferentes margenes de
la cuenta de pérdidas y ganancias podrian tener variaciones en los tipos de interés en las
distintas divisas en las que se mantienen exposiciones significativas.

En los analisis se incluyen todas aquellas posiciones que son sensibles al riesgo de tipo de
interés, incluyendo los derivados sobre tipo de interés, tanto implicitos como explicitos.

Se realizan mediciones separadas del riesgo de tipo de interés para cada una de las posiciones
mantenidas en cada divisa, asi como mediciones agregadas del tipo de interés de todas ellas.

En base a los analisis anteriores, el Grupo adopta las medidas necesarias que garanticen una
gestion optima de dicho riesgo.

En la Nota 5.4 de la memoria de las cuentas anuales del Grupo del ejercicio 2021 se incluye
informacion acerca de la gestién del riesgo de mercado.

12. COLCHONES DE CAPITAL

A 31 de diciembre de 2022, el Banco de Espafia no habia establecido para el ICO la
obligatoriedad de cumplir con el requisito de disponer de un colchén de capital anticiclico, segun
lo dispuesto en el Titulo VII, Capitulo 4, de la Directiva 36/2013/UE.

La Circular de Banco de Espafa 2/2016, de 2 de febrero, a las entidades de crédito, sobre
supervision y solvencia, que completa la adaptacion del ordenamiento juridico espanol a la
Directiva 2013/36/UE y al Reglamento UE 575/2013, regula, en su capitulo 3, los colchones de
capital a partir de su entrada en vigor (febrero de 2016). En este sentido:

= Se establece un colchdn de capital ordinario del 2,5%, que el Instituto cumple a 31 de
diciembre de 2022;
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= Se establece un colchdén de capital anticiclico segun los requerimientos establecidos al
efecto. Para 2022, el porcentaje trimestral establecido para este colchén por el Banco de
Espafa es del 0% para las exposiciones crediticias en Espafia;

= El Instituto no esta sujeto a los colchones para entidades de importancia sistémica
mundial ni para otras entidades de importancia sistémica;

= No se ha establecido por Banco de Espana ningun colchén por riesgos sistémicos.

13. INFORMACION SOBRE ACTIVOS LIBRES DE CARGAS

A continuacion, se muestra la informacion sobre los activos sin cargas y los activos con cargas
del Grupo a fecha 31 de diciembre de 2022 (Recomendacién JERS/2012/2):

Importe en Libros de los Activos sin Valor Razonable de los
Cargas Activos sin Cargas

De los De los

) ) De los
cuales: cuales:

cuales:
admisibles
por bancos
centrales

emitidos admisibles

por otros por

entes del bancos
centrales

2022
Miles de euros
Activos de la Entidad

Declarante 24.075.975 7.329.566

Préstamos a la Vista 2.637.481 2.557.390

Instrumentos de patrimonio 1.325.032 1.325.032

Valores representativos de

deuda 5.614.509 4772176 4931.836 4.721.805
de los cuales: Bonos

garantizados

de los cuales: Bonos de
titulizacion de activos
de los cuales: emitidos por

Administraciones Publicas 3.674.834 3.674.834 3.775.659 3.775.659
de los cuales: emitidos por

sociedades financieras 964.260 669.116 662.848 617.239
de los cuales: emitidos por

sociedades no financieras 975.415 428.225 493.329 328.906
Préstamos y anticipos distintos

de préstamos a la vista 13.660.386

de los cuales: préstamos

hipotecarios 272.355

Otros Activos 838.567
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Activos de la Entidad
Declarante

Préstamos a la Vista

Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de
deuda

de los cuales: Bonos
garantizados

de los cuales: Bonos de
titulizacion de activos

de los cuales: emitidos por
Administraciones Publicas
de los cuales: emitidos por
sociedades financieras

de los cuales: emitidos por
sociedades no financieras
Préstamos y anticipos
distintos de préstamos a la
vista

de los cuales: préstamos
hipotecarios

Otros Activos

INFORMACION CON RELEVANCIA PRUDENCIAL
31 de diciembre de 2022

Importe en Libros de los Activos con Cargas

De los
cuales:
emitidos
por otros
entes del

5.726.935

2.301.675

1.997.586

304.089

3.425.260

De los
cuales:
admisibles

por

bancos
centrales

2.301.675

2.301.675

1.997.586

304.089

Fuentes de las cargas

Pasivos
financieros

De los
cuales:
garantias
reutilizadas

Valor Razonable de los
Activos con Cargas
De los
cuales:
admisibles
por
bancos
centrales

2022
Miles de euros

2.236.640 2.236.640
1.975.320 1.975.320
261.320 261.320

De los
cuales:
valores de
deuda

Pasivos financieros
seleccionados

Derivados

Depdsitos

de los cuales: pactos
recompra

de los cuales: depdsitos gar
real Bancos Centrales

Otras fuentes de cargas

2.989.495

2.989.495
28.175

2.961.320

2022
Miles de euros
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14. INFORMACION SOBRE APALANCAMIENTO

A continuacion, se muestra la informacion sobre la ratio de apalancamiento del Grupo a 31 de
diciembre de 2022:

Exposicidn correspondiente a la ratio de apalancamiento (Miles de Euros)

Valores de la exposicion

Derivados: coste actual de reposicion 73.827
Derivados: Exposic. Futura potencial método estandar (multip. 1) 90.887
Partidas fuera de balance factor de conversién 10%

Partidas fuera de balance factor de conversién 20%

Partidas fuera de balance factor de conversion 50% 4.357.709
Partidas fuera de balance factor de conversién 100% 534.102
Otros activos 29.114.991
Activos deducidos del capital de nivel 1 (segun la definicidon que se aplicara al

completarse el proceso de introduccién gradual)

Activos deducidos del capital de nivel 1 (segun la definicidn transitoria)

TOTAL EXPOSICION RATIO APALANCAMIENTO (segun la definicién que se

aplicard al completarse el proceso de introduccién gradual) 34.171.516
TOTAL EXPOSICION RATIO APALANCAMIENTO (segun la definicién transitoria) 34.171.516
Capital

Capital de nivel 1 (segun la definicidn que se aplicara al completarse el

proceso de introduccion gradual) 4.897.422
Capital de nivel 1 (segun la definicion transitoria) 4.897.422
Ratio de apalancamiento

Ratio de apalancamiento (segun la definicion que se aplicard al completarse el

proceso de introduccion gradual) 14,33%
Ratio de apalancamiento (segun la definicidn transitoria) 14,33%
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El detalle de los valores de exposicion considerados es el siguiente:

Activos
Exposicion ratio  ponderados
apalancan. por riesgo:

segun el método exposicion
estandar método
estandar

Exposiciones asimiladas a exposiciones frente a Administraciones
Centrales 12.036.352 1.493.967

Administraciones Centrales y Bancos Centrales 9.781.422 226.497

Administraciones Regionales y autoridades locales asimiladas a
administraciones centrales

Bancos multilaterales de desarrollo y organizaciones internacionales
asimilados a administraciones centrales
Entes del Sector Publico asimilados a administraciones centrales 2.254.930 1.267.470

Exposiciones frente a administraciones regionales, bancos
multilaterales de desarrollo, organizaciones internacionales y entes
del sector publico no asimilados a administraciones centrales 1.113.728 213.882

Administraciones Regionales y autoridades locales NO asimiladas a
administraciones centrales 552.136 0

Bancos multilaterales de desarrollo NO asimilados a administraciones

centrales 561.592 213.882
Entes del Sector Publico NO asimilados a administraciones centrales
Entidades 7.141.647 1.763.473

Garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles, de las cuales
Garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles
residenciales

Exposiciones minoristas 31.576 19.360
Del que: Exposiciones minoristas frente a PYME 18.727 9.675
Empresas 7.467.392 6.497.713
Financieras
No financieras 7.467.392 6.497.713
Exposiciones frente a Pyme 1.329.380 1.105.291
Exposiciones frente a empresas que no sean Pyme 6.138.012 5.392.422
Exposiciones en situacion de impago 432.619 47.792

Otras exposiciones (por ejemplo, de renta variable y otros activos
que no sean obligaciones crediticias), de las cuales: 891.678 1.646.884

Exposiciones de titulizacién - -

Financiacion comercial (pro-memoria), de la cual: - -
En el marco de un sistema oficial de seguro de crédito a la exportacion

La ratio de apalancamiento a 31 de diciembre de 2022 asciende al 14,33%. Mensualmente se
informa a la Direccién de la ratio de apalancamiento y de su evolucion.
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15. OTROS INDICADORES CLAVE: RATIO DE COBERTURA DE LIQUIDEZ (LCR)

Y RATIO DE FINANCIACION ESTABLE NETA (NSFR)

En relacion con la ratio de cobertura de liquidez, a continuacién, se presenta un cuadro con los
promedios trimestrales de la ratio en base a las observaciones a fin de mes en los doce meses
anteriores para cada uno de los trimestres del periodo 2022 con indicacién de los promedios de
los activos liquidos totales y los promedios de las salidas netas de liquidez, salidas de liquidez y
entradas de liquidez:

RATIO DE COBERTURA DE LIQUIDEZ (LCR) ANO 2022

Datos en % y miles de euros PROMEDIO TRIMESTRAL

CONCEPTO 1T 2T 3T 47
RATIO LCR (%) 348,62% 231,10% 301,96% 327,39%
ACTIVOS LIQUIDOS TOTALES 11.543.626 8.829.832 6.460.429 6.135.091
SALIDAS NETAS DE LIQUIDEZ 3.330.255 3.803.032 2.184.838 2.233.751
- Salidas de liquidez 7.063.337 7.654.479 6.639.563 5.778.281
- Entradas de liquidez 3.733.083 4.052.189 4.454.725 3.544.530

Se muestra a continuacion un cuadro informativo de la ratio de financiacién estable neta al
término de cada trimestre natural del periodo 2022 en el que se muestra adicionalmente la
financiacién estable disponible al final de cada trimestre y la financiacién requerida en las
mismas fechas:

RATIO DE FINANCIACION ESTABLE NETA (NSFR) ANO 2022
PROMEDIO TRIMESTRAL
CONCEPTO 1T 2T 3T 47

Datos en % y miles de euros

RATIO NSFR (%) 121,31% 110,82% 110,39% 116,09%
FINANCIACION ESTABLE DISPONIBLE 20.214.603 19.023.954 18.625.223 18.758.955
FINANCIACION ESTABLE REQUERIDA 16.664.101 17.167.085 16.871.696 16.159.037
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INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

DIVULGACION DE INFORMACION PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

El Director General de Riesgos y Control Financiero del Instituto de Crédito Oficial, en
el dia de hoy y en cumplimiento de la legislacion vigente, certifica que la Entidad ha
divulgado la informacién exigida en la parte octava del Reglamento UE 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, con arreglo a las
politicas oficiales y los procesos, sistemas y controles internos de la Entidad
establecidos al efecto. La informacion divulgada de conformidad con la citada parte esta
sujeta al mismo nivel de verificacion interna que el aplicable al informe de gestion
incluido en el informe financiero de la entidad.

Madrid, 11 de abril de 2023

D. Miguel Lopez de Foronda
Director General de Riesgos y Control
Financiero

Documento firmado electrénicamente por
Miguel Lopez de Foronda Perez

Fecha: 11/04/2023
CSY: dkJ+M/9hxmB3IsMEC j +200==
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