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EJERCICIO A.2 - EXAMEN DE CONOCIMIENTOS TIPO TEST

Asesor Juridico de Operaciones de Financiacion

Instrucciones: el ejercicio consta de 50 preguntas ordinarias y 5 preguntas de reserva. Cada pregunta tiene
cuatro opciones de respuesta (A, B, C y D), con una Unica respuesta correcta. Duracién: 60 minutos.
Puntuacién directa: acierto +1; error -0,25; pregunta no contestada 0. Las preguntas de reserva se utilizaran
Unicamente en caso de anulacion de preguntas ordinarias.

Marque una sola respuesta por pregunta en la hoja habilitada al efecto.

Preguntas ordinarias

1. En relacién con la diferencia entre el contrato de préstamo y el contrato de apertura de crédito, sefale la
afirmacion correcta:

A) En el contrato de apertura de crédito, la financiacion queda fijada integramente desde el inicio, mientras que
en el préstamo el acreditado puede disponer de fondos de forma sucesiva.

B) En el contrato de préstamo, el acreditado solo puede disponer de los fondos en funcién de sus necesidades,
mientras que en la apertura de crédito la disposicidon se produce de una sola vez.

C) El contrato de préstamo y el de apertura de crédito son equivalentes, diferenciandose Unicamente en su
denominacion.

D) En el contrato de préstamo la entrega de la suma se configura como una prestaciéon determinada desde el

inicio, mientras que en la apertura de crédito el acreditado puede disponer de cantidades sucesivas dentro de
un limite pactado.

2. En relacion con el principio de autonomia de la voluntad en la financiacion bancaria, sefiale la afirmacién
correcta:
A) Las partes pueden establecer libremente cualquier pacto en la financiacién sin ningun tipo de limitacion
juridica.
B) La autonomia de la voluntad permite configurar libremente el contrato de financiacidon dentro de los limites
establecidos por las normas imperativas, el orden publico y las disposiciones aplicables.
C) La autonomia de la voluntad queda excluida en los contratos mercantiles, que se rigen exclusivamente por
normas legales.

D) La regulacion del préstamo en el Cédigo de Comercio impide que las partes modifiquen su configuracion
mediante pactos.

3. En relacion con el régimen juridico aplicable a la financiacion empresarial frente a la financiacion de
consumidores, sefale la afirmacion correcta:
A) La financiacién a consumidores presenta un mayor grado de proteccién normativa, mientras que la
financiacion empresarial se caracteriza por una mayor relevancia de la autonomia de la voluntad.

B) La financiacidn empresarial esta sujeta a un régimen mas protector del deudor que la financiacién a
consumidores.

C) La financiacion empresarial y la financiacidon a consumidores se rigen por las mismas normas, sin diferencias
relevantes en su tratamiento juridico.

D) La financiacién empresarial queda sometida exclusivamente a normas imperativas, sin margen para la
configuracion contractual por las partes

4. Una sociedad (A) negocia con un banco (B) una operacion de financiacion. Ambas partes firman un
documento denominado term sheet, en el que: se fijan las condiciones econémicas esenciales (importe,
plazo, tipo de interés), se incluye una clausula de exclusividad y confidencialidad con caracter vinculante, no
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se incorpora ningun commitment agreement ni otro documento de compromiso firme de financiacion, se deja
para un momento posterior la formalizacion de la documentacion definitiva. Posteriormente, el banco decide
no continuar con la operacion y no concede la financiacion. A reclama alegando que el term sheet, al tener
contenido vinculante, obligaba al banco a otorgar el préstamo. Sefale la afirmacion correcta:
A) El banco no esta obligado a financiar, sin perjuicio de la obligacidn de respetar las clausulas vinculantes
asumidas en el term sheet.
B) El banco esta obligado a conceder la financiacion, al tratarse de un term sheet con contenido vinculante.
C) El banco queda obligado a financiar al haberse fijado los elementos esenciales del contrato de préstamo.
D) El banco asume responsabilidad contractual equivalente a la de un contrato de financiacién por haber
generado confianza en la otra parte.

5. Una sociedad (A) encarga a una entidad financiera (B) la organizacién de una financiacion sindicada
mediante la firma de una carta de mandato. En dicha carta: se designa a B como entidad estructuradora y
coordinadora, se establece que realizara la colocacion de la financiacion entre terceros, no se incluye
clausula de underwriting ni compromiso de aseguramiento, se pacta una comision en funcion del éxito de la
colocacion. Finalmente, la entidad (B) no logra colocar la totalidad de la financiacién, quedando una parte sin
cubrir. A reclama a B el importe no colocado. Sefiale la afirmacion correcta:

A) B esta obligada a aportar los fondos no colocados, al haber asumido la organizacién de la financiacion.

B) B no esta obligada a aportar los fondos no colocados, al no haber asumido compromiso de aseguramiento,

respondiendo Unicamente de una obligacion de medios.
C) B esta obligada a completar la financiacion al haberse pactado una comision de éxito.
D) B queda obligada a financiar la operacién al haber aceptado el mandato como entidad estructuradora.

6. Una entidad financiera (B) estudia la financiacién de un proyecto de infraestructura promovido por una
sociedad (A). En el marco del proceso de due diligence, asesores financieros, técnicos y legales analizan,
entre otros aspectos, la viabilidad econémica del proyecto, los contratos clave (construccion, operacion y
suministro), los permisos administrativos y el modelo financiero. Tras concluir la due diligence, B decide no
conceder la financiacion alegando riesgos detectados en la estructura contractual y en la prevision de flujos
de caja. A sostiene que, al haber superado satisfactoriamente la due diligence inicial, B estaba obligada a
conceder la financiacion. Sefale la afirmacion correcta:
A) La due diligence tiene por objeto identificar y evaluar riesgos, sin generar por si misma obligacién de financiar.
B) La due diligence genera un compromiso tacito de financiacién cuando no se detectan riesgos criticos.
C) La superacion de la due diligence obliga a la entidad financiadora a conceder la financiacién en los términos
analizados.
D) La finalizacién de la due diligence convierte el analisis realizado en parte integrante del contrato de
financiacion, aunque este no se formalice.

7. En relacion con la amortizacion anticipada en contratos de financiacion, sefale la afirmacion correcta:

A) La amortizacién anticipada no genera en ningun caso costes adicionales para la financiada, al suponer una
reduccion del riesgo para el financiador.

B) La amortizacién anticipada puede dar lugar a la obligaciéon de indemnizar al financiador por el coste de ruptura
del periodo de interés y, en su caso, por la cancelacién de coberturas.

C) La amortizacién anticipada voluntaria permite siempre reutilizar los importes amortizados, con independencia
de que el crédito sea revolving.

D) Las clausulas “make-whole” tienen por finalidad limitar la capacidad del deudor de amortizar anticipadamente
la financiacién.

8. Una sociedad (A) firma un contrato de financiacién con varias entidades (B). El contrato distingue entre:
condiciones de firma, ya cumplidas en el momento de la suscripcion, y condiciones de disposicion, que
deben cumplirse para cada solicitud de desembolso, entre ellas: ausencia de cambio material adverso,
veracidad de declaraciones y garantias, inexistencia de causa de vencimiento anticipado. A solicita una
nueva disposicion alegando que el contrato ya esta firmado y plenamente valido. Sin embargo, durante ese
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periodo se ha producido un incumplimiento de determinadas obligaciones financieras. B deniega la
disposicién. Sefiale la afirmacién correcta:
A) B debe realizar la disposicién, ya que el contrato esta validamente perfeccionado desde su firma.
B) B puede denegar la disposicion si no se cumplen las condiciones previstas para cada desembolso.
C) B solo puede denegar la disposicion si se ha producido un vencimiento anticipado formalmente declarado.
D) La distincion entre condiciones de firma y de disposicién es irrelevante en contratos de préstamo.

9. Una sociedad (A) suscribe un contrato de financiacion a tipo variable en el que: los intereses se devengan
diariamente sobre el principal dispuesto, se establecen periodos de interés trimestrales, al final de los cuales
se produce su liquidacion, los intereses no pagados en la fecha de liquidacién devengan intereses de
demora. Llegado el final de un periodo de interés, A no abona los intereses devengados, alegando que estos
solo son exigibles al vencimiento final del contrato. Sefiale la afirmacion correcta:

A) A no esta obligada al pago hasta el vencimiento final, ya que los intereses se integran en el capital.

B) El devengo de intereses queda suspendido hasta que finalice el contrato.

C) Los intereses solo son exigibles si se produce una amortizacién del principal.

D) A debe abonar los intereses al final de cada periodo de interés, devengandose intereses de demora en caso

de impago.

10. Una sociedad (A) suscribe un contrato de financiacion en el que declara, entre otros extremos: la
veracidad de la informacion financiera suministrada, la inexistencia de procedimientos judiciales relevantes, y
la ausencia de situaciones de insolvencia. Tras la concesion de la financiacién, la entidad financiadora (B)
comprueba que, en el momento de firmarse el contrato, A habia ocultado un procedimiento judicial relevante
que podia afectar a su solvencia. Sefale la afirmacién correcta:

A) La falsedad de la declaracion puede constituir un supuesto de vencimiento anticipado del contrato de

financiacion.

B) La inexactitud de la declaracién carece de relevancia si no se ha producido atin impago del préstamo.

C) La declaracién solo tiene efectos informativos y no genera consecuencias juridicas

D) La entidad financiadora solo podra reclamar dafios y perjuicios si acredita dolo del deudor

11. Una sociedad (A) suscribe un contrato de financiacion que incluye, entre otras, las siguientes
obligaciones: Mantener un ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA por debajo de un determinado nivel. No
otorgar garantias a favor de terceros sin consentimiento de los financiadores. Remitir periédicamente
estados financieros auditados. No enajenar activos relevantes sin autorizacion previa. Durante la vida del
contrato, (A) incumple la obligacion relativa al ratio financiero, pero cumple el resto de compromisos. Sefiale
la afirmacion correcta:

A) Ninguna de las obligaciones mencionadas constituye un covenant, al tratarse de obligaciones accesorias.

B) Todas las obligaciones mencionadas constituyen covenants no financieros.

C) La obligacion de mantener el ratio es un covenant financiero, mientras que las restantes son covenants no
financieros.

D) La obligacidon de mantener el ratio constituye un covenant financiero, mientras que la remision de estados
financieros no constituye un covenant, al tratarse de una obligacién meramente informativa sin efectos
contractuales relevantes.

12. En los contratos de financiacion, el vencimiento anticipado tiene como finalidad principal:
A) Permitir al financiador exigir el pago inmediato de la totalidad de la deuda ante determinados supuestos de
incumplimiento o riesgo.
B) Resolver automaticamente el contrato ante cualquier modificacion de la situacién del deudor.
C) Sustituir las obligaciones de pago del deudor por una indemnizacién de dafios y perjuicios.
D) Limitar el ejercicio de derechos del financiador durante la vida del contrato.

13. En relacion con la estructura juridica de la financiacion sindicada y su régimen de funcionamiento, sefiale
la afirmacion correcta:
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A) La existencia de un régimen de mayorias implica que los acreedores quedan vinculados de forma solidaria
frente al deudor, actuando el agente como titular del crédito.

B) El principio de mancomunidad supone que cada acreedor actia de forma independiente, sin que el régimen
de mayorias permita adoptar decisiones vinculantes para el conjunto.

C) La financiacion sindicada combina la mancomunidad de los acreedores con un régimen de mayorias para la
toma de decisiones, articulandose operativamente a través de un agente que coordina y, en determinados
casos, representa a los acreedores.

D) El agente actia como sustituto juridico de los acreedores, asumiendo frente al deudor todas las obligaciones y
riesgos derivados de la financiacion.

14. En relacién con el régimen de mayorias en la financiacién sindicada, senale la afirmacion correcta:

A) Todas las decisiones en una financiacion sindicada se adoptan por mayoria ordinaria en funcién del importe
de participacion de cada acreedor.

B) Las decisiones que afectan a elementos fundamentales de la financiacion, como el importe, el plazo o el
régimen de pagos, pueden adoptarse por mayoria cualificada.

C) La regla de la unanimidad se aplica unicamente a cuestiones formales del contrato y no a sus elementos
sustantivos.

D) Las decisiones que afectan a aspectos estructurales esenciales de la financiacién requieren, con caracter
general, el consentimiento unanime de todos los acreedores

15. En el marco de una financiacion sindicada, sefiale la afirmacion correcta en relacion con la funcion y
responsabilidad del agente:

A) El pago realizado por el deudor al agente no tiene caracter liberatorio frente a los acreedores.

B) El agente asume el riesgo de que los acreedores no cumplan con su obligacién de desembolso, debiendo
cubrir en su caso la parte no aportada.

C) El pago efectuado por el deudor al agente tiene caracter liberatorio frente a los acreedores, sin perjuicio de la
obligacién del agente de distribuir los fondos conforme a la participacién de cada uno.

D) El agente responde frente a los acreedores por cualquier incumplimiento del deudor en el contrato de
financiacion.

16. En relacién con la subordinaciéon entre acreedores en un contrato entre acreedores, sefale la afirmacién
correcta:

A) La subordinacioén implica que el crédito del acreedor subordinado deja de ser exigible hasta que se haya
satisfecho la deuda sénior.

B) La subordinacién supone que todos los acreedores tienen el mismo derecho de cobro, pero en diferente
momento temporal.

C) La subordinacién implica que los acreedores subordinados aceptan posponer el cobro de su crédito hasta que
se haya satisfecho integramente la deuda de los acreedores sénior.
D) La subordinacion solo puede establecerse por ley y no puede ser objeto de pacto entre acreedores.

17. En relacion con los periodos de standstill en un contrato entre acreedores, sefale la afirmacién correcta:
A) El standstill permite a los acreedores subordinados ejecutar sus derechos antes que los acreedores senior en
caso de incumplimiento.
B) El standstill obliga a todos los acreedores a suspender sus derechos de cobro con independencia de su rango.
C) El standstill implica que los acreedores subordinados se abstienen temporalmente de ejercitar acciones de
ejecucidn o cobro para proteger la posicién de los acreedores senior.
D) El standstill solo opera en situaciones concursales y carece de efectos en la ejecucion ordinaria del contrato.

18. En relacion con los efectos del contrato entre acreedores en escenarios de reestructuracion o concurso,
sefiale la afirmacioén correcta:

A) Los pactos de subordinacién contractual vinculan automaticamente al juez del concurso, quien debera
aplicarlos con preferencia sobre la normativa concursal.

B) Los pactos de subordinacion contractual carecen de toda eficacia en sede concursal, al quedar desplazados
por las normas imperativas de clasificacion de créditos.
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C) La eficacia de los pactos de subordinacién en concurso ha evolucionado hacia su reconocimiento, siempre
que no perjudiquen a terceros, pudiendo ser tenidos en cuenta en la ordenacién de pagos conforme a los
pactos entre acreedores.

D) En escenarios concursales, los pactos de subordinacion solo producen efectos si han sido inscritos en un
registro publico con anterioridad a la declaracion de insolvencia.

19. En relacion con los rasgos caracteristicos de la fianza, sefiale la afirmacion correcta:
A) La fianza subsiste aunque la obligacion principal sea nula o inexistente.
B) La fianza tiene caracter accesorio, de modo que no puede existir validamente sin una obligacién principal
valida.
C) La subsidiariedad de la fianza impide en todo caso al acreedor dirigirse contra el fiador.
D) El fiador responde siempre en los mismos términos y condiciones que el deudor, sin posibilidad de limites.

20. En relacion con la fianza y la garantia a primer requerimiento, sefale la afirmacion correcta:

A) En la fianza y en la garantia a primer requerimiento, el garante puede oponer al acreedor las excepciones
derivadas de la relacién entre este y el deudor.

B) En la fianza, el fiador puede exigir que el acreedor se dirija previamente contra el deudor, mientras que en la
garantia a primer requerimiento el garante debe atender el pago sin necesidad de que se acredite el
incumplimiento de la obligacion principal.

C) La garantia a primer requerimiento mantiene el caracter accesorio propio de la fianza, quedando condicionada
a la existencia y validez de la obligacion principal.

D) La fianza y la garantia a primer requerimiento son figuras equivalentes, diferenciandose Gnicamente en el
grado de diligencia exigido al acreedor.

21. Una entidad financiera (A) concede financiacion a una sociedad (B). Una tercera sociedad (C) emite una
garantia a primer requerimiento a favor de (A). Posteriormente, (B) cumple integramente la obligacién
principal. No obstante, (A) formula un requerimiento de pago a (C) en virtud de la garantia. (C) se niega a
pagar alegando que la deuda ya ha sido satisfecha. Sefale la afirmacion correcta:
A) (C) debe pagar en principio, pero puede oponerse al pago cuando resulte manifiesto un abuso o fraude por
parte del beneficiario.
B) (C) debe pagar en todo caso, sin posibilidad de oposicion, al tratarse de una garantia a primer requerimiento.

C) (C) puede negarse a pagar oponiendo excepciones derivadas de la relacion entre (A) y (B) sin necesidad de
acreditar circunstancias adicionales.

D) (C) puede negarse a pagar siempre que considere incorrecta la reclamacion del acreedor.

22. En relacion con la prenda de créditos y la posicion del deudor del crédito pignorado, sefiale la afirmacion
correcta:
A) La notificacion al deudor del crédito pignorado es un requisito constitutivo de la prenda, sin el cual esta no
existe.
B) El deudor del crédito pignorado queda liberado pagando al acreedor pignoraticio aunque no haya sido
notificado de la prenda.
C) La notificacion al deudor del crédito pignorado no es requisito de constitucién, pero determina que el pago
realizado al acreedor pignorante deje de tener efecto liberatorio.
D) La falta de notificacion impide en todo caso la eficacia de la prenda frente a terceros.

23. En relacién con la constitucion y eficacia de la hipoteca inmobiliaria, sefiale la afirmacion correcta:
A) La hipoteca queda validamente constituida con el mero acuerdo entre las partes, sin necesidad de
formalidades adicionales.
B) La inscripcidn en el Registro de la Propiedad tiene caracter constitutivo y es necesaria para que la hipoteca
produzca efectos frente a terceros.
C) La inscripcidn registral de la hipoteca tiene caracter meramente declarativo.
D) La hipoteca puede constituirse validamente sin identificar el bien ni la obligacion garantizada.

24. En relacion con las garantias financieras reguladas en el RDL 5/2005, senale la afirmacion correcta:
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A) Solo pueden constituirse sobre bienes inmuebles inscritos en el Registro de la Propiedad.

B) Se caracterizan por recaer sobre activos liquidos como dinero, valores negociables o determinados derechos
de crédito.

C) Exigen necesariamente el otorgamiento en escritura publica para su validez.

D) Solo pueden garantizar obligaciones derivadas de instrumentos financieros derivados.

25. En relacion con las facultades del acreedor pignoraticio, sefiale la afirmacion correcta:

A) El acreedor puede apropiarse libremente del bien dado en prenda en caso de incumplimiento del deudor.
B) El acreedor pignoraticio carece de accion para retener el bien mientras no exista sentencia judicial firme.
C) El acreedor puede retener la posesion del bien hasta el completo pago de la obligacién garantizada.

D) El acreedor esta obligado en todo caso a conservar el bien sin poder adoptar medidas para evitar su
deterioro.

26. Una entidad financiera inicia la ejecucion de una hipoteca sobre una nave industrial del deudor.
Posteriormente, se declara el concurso, acreditandose que la nave es necesaria para la continuidad de la
actividad empresarial. Sefiale la afirmacién verdadera:

A) La ejecucioén continda automaticamente por tratarse de una garantia real.

B) La ejecucion queda suspendida en los términos previstos en la legislacion concursal.

C) La ejecucion debe acumularse al concurso, continuando como pieza separada, sin suspension.
D) La garantia queda extinguida por la declaracién de concurso.

27. En relacion con el ejercicio de acciones ejecutivas en el seno del concurso de acreedores, conforme al
Texto Refundido de la Ley Concursal, sefiale la afirmacion verdadera:

A) Declarado el concurso, queda en todo caso prohibido iniciar ejecuciones singulares.

B) Las ejecuciones iniciadas con anterioridad a la declaracion de concurso quedan automaticamente
suspendidas, cualquiera que sea la naturaleza del bien sobre el que recaigan.

C) Los acreedores con garantia real podran iniciar la ejecucion separada tras la declaracién de concurso si el
bien no resulta necesario para la continuidad de la actividad del deudor.

D) La apertura de la fase de liquidacién no altera el régimen de suspension de ejecuciones de garantias reales
respecto de bienes necesarios.

28. Conforme al Texto Refundido de la Ley Concursal, en relacion con el control judicial del plan de
reestructuracion, sefiale la afirmacion correcta:

A) La contradiccion previa ante el Juzgado de lo Mercantil y la impugnacién de la homologacién ante la Audiencia
Provincial constituyen instancias sucesivas en la impugnacién de un mismo Plan de Reestructuracion.

B) La contradiccion previa ante el Juzgado de lo Mercantil permite oponerse a la homologacion de un Plan de
Reestructuracion antes de que se dicte resolucién judicial sobre dicha solicitud de homologacion.

C) La impugnacion ante la Audiencia Provincial puede interponerse en todo caso cuando se homologa un Plan
de Reestructuracién, con independencia de que haya existido, o no, contradiccion previa.

D) La impugnacion ante la Audiencia Provincial solo pueden presentarla aquellos acreedores que hubiesen
formulado contradiccién previa en el incidente concursal seguido ante el Juzgado de lo Mercantil competente
en la homologacion.

29. En relacion con los efectos de un plan de reestructuraciéon homologado respecto de los acreedores
financieros, sefiale la afirmacion verdadera:

A) La homologacién del plan impide, en todo caso, la extension de sus efectos a acreedores que no hayan
prestado su consentimiento expreso.

B) La homologacién judicial permite la extension de los efectos del plan a los acreedores disidentes
pertenecientes a una misma clase, siempre que el plan haya sido aprobado por la mayoria legalmente exigida
en dicha clase.

C) Los acreedores financieros quedan excluidos del &mbito de aplicacién del plan cuando no participen en la
negociacion previa.
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D) La extension de efectos a acreedores disidentes requiere necesariamente el consentimiento individualizado de
cada uno de ellos tras la homologacién.

30. En relacién con los efectos interclases (cramdown) en planes de reestructuracion, ¢ cual es la afirmacién
correcta?

A) Solo opera si todas las clases aprueban el plan.

B) Permite extender el plan a clases disidentes bajo ciertos requisitos legales.

C) Implica la subordinacién automatica de los acreedores financieros.

D) Requiere necesariamente el consentimiento individual de todos los acreedores afectados.

31. Conforme al articulo 665 del Texto Refundido de la Ley Concursal, ¢,cual es la definicion correcta de
financiacion interina?

A) La financiacion concedida durante el periodo de negociaciones con los acreedores, razonable y necesaria de
forma inmediata para asegurar la continuidad total o parcial de la actividad del deudor o preservar o mejorar el
valor de la empresa o de alguna unidad productiva.

B) La financiacion concedida tras la homologacién del plan de reestructuracion para ejecutar las medidas
previstas en él.

C) Cualquier modificacién de deuda preexistente acordada durante las negociaciones, aunque no suponga
aportacion financiera adicional.

D) La financiacion concedida por acreedores no preexistentes y no especialmente relacionados con el deudor.

32. Conforme al Texto Refundido de la Ley Concursal, ¢ cual es la diferencia en cuanto a la finalidad entre la
financiacion interina y la nueva financiacion en el marco de un plan de reestructuracion?

A) La financiacion interina y la nueva financiacion difieren, inicamente, en su régimen de proteccion.

B) La financiacion interina se destina a garantizar la continuidad de la actividad durante las negociaciones,
mientras que la nueva financiacion se orienta a la ejecucién del plan de reestructuracion.

C) La nueva financiacion debe destinarse exclusivamente al pago de acreedores privilegiados.

D) La nueva financiacion se destina a garantizar la continuidad de la actividad durante las negociaciones,
mientras que la financiacion interina se orienta a la ejecucién del plan de reestructuracion.

33. Desde la perspectiva del financiador y a efectos de la aplicacion del régimen de proteccion previsto en el
Texto Refundido de la Ley Concursal para la financiacion interina o la nueva financiacion, sefale la
afirmacion correcta:

A) La identificacién expresa de la finalidad de la financiacion -vinculada a la continuidad de la actividad durante
las negociaciones o al cumplimiento del plan de reestructuracién- resulta relevante para apreciar su
razonabilidad, necesidad y eventual acceso al régimen de proteccion legal.

B) La proteccion legal de la financiacion depende exclusivamente de que se produzca una efectiva inyeccion de
nueva tesoreria en favor del deudor.

C) La financiacion solo puede beneficiarse del régimen de proteccion si ha sido concedida por un acreedor no
preexistente y no especialmente relacionado con el deudor.

D) La falta de concrecion contractual sobre el destino de la financiacion es irrelevante siempre que el plan de
reestructuracion resulte finalmente homologado.

34. Conforme al articulo 158 del Texto Refundido de la Ley Concursal, en relacién con los contratos
celebrados por el concursado antes de la declaracion de concurso en los que existan obligaciones
pendientes para ambas partes, sefale la afirmacién correcta:

A) La vigencia del contrato exige que las obligaciones pendientes sean vencidas y exigibles al tiempo de la
declaracion de concurso.

B) Solo los contratos de tracto sucesivo pueden mantenerse vigentes tras la declaracion de concurso.

C) Las prestaciones a cargo del concursado derivadas de estos contratos deben cumplirse a su vencimiento y se
satisfacen con cargo a la masa activa.

D) La existencia de obligaciones pendientes determina automaticamente la resolucion del contrato en interés del
CoNncurso.
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35. Conforme al articulo 166 del Texto Refundido de la Ley Concursal, en relacion con la rehabilitacion de
contratos de financiacion tras la declaracion de concurso, sefale la afirmacién correcta:
A) La rehabilitacién permite extender la vigencia de cualquier contrato de financiacién, incluso cuando este
hubiera alcanzado su vencimiento natural antes de la declaracion de concurso.
B) La rehabilitacion se limita a los contratos de préstamo y crédito en sentido estricto, quedando excluidos otros
instrumentos financieros como el descuento o el factoring.
C) La rehabilitacion permite mantener la vigencia de contratos de financiaciéon vencidos anticipadamente, siempre
que se satisfagan o consignen las cantidades debidas al tiempo de la rehabilitacion y no exista oposicién valida
del acreedor.

D) El ejercicio de la facultad de rehabilitacion faculta al acreedor para dirigirse contra el fiador aunque se
mantenga vigente la obligacién principal.

36. Conforme al articulo 152.2 del Texto Refundido de la Ley Concursal, en relacion con la suspension del
devengo de intereses tras la declaracion de concurso, sefiale la afirmacion correcta:

A) La declaracién de concurso suspende el devengo de intereses en todos los créditos, sin excepcion.

B) Los créditos con garantia real continian devengando intereses remuneratorios pactados con independencia
del valor del bien dado en garantia.

C) Los créditos salariales continian devengando intereses al tipo legal del dinero y los créditos con garantia real
devengan intereses hasta donde alcance el valor de la garantia.

D) La suspensién del derecho de ejecucion separada determina la extincién del derecho al devengo de intereses
de los acreedores con garantia real.

37. En relacion con la clasificacion de los créditos y sus efectos en la satisfaccion en el concurso de
acreedores, sefale la afirmacién verdadera conforme al texto refundido de la Ley Concursal:
A) La clasificacion del crédito determina exclusivamente su orden de pago en fase de liquidacion, sin afectar a su
tratamiento en el convenio.
B) Los créditos subordinados pueden resultar satisfechos en los mismos términos que los ordinarios si asi lo
prevé el convenio aprobado.
C) Los créditos ordinarios participan en el pago a prorrata una vez satisfechos los créditos contra la masa y los
privilegiados, sin perjuicio de lo que resulte del convenio o de la liquidacion.
D) La clasificacién del crédito depende unicamente de su naturaleza.

38. En relacion con los créditos contra la masa en el concurso de acreedores, sefiale la afirmacion correcta
conforme al Texto Refundido de la Ley Concursal:
A) Se someten a las quitas y esperas previstas en el convenio aprobado.
B) Deben satisfacerse con preferencia respecto de los créditos concursales, conforme a las reglas legales de
pago.
C) Se subordinan a los créditos con privilegio especial.

D) Se definen como todos aquellos créditos de naturaleza publica que se devenguen tras la declaracion de
CoNncurso.

39. En relacion con la satisfaccion de los créditos con privilegio especial en el concurso de acreedores,
sefiale la afirmacion correcta conforme al Texto Refundido de la Ley Concursal:

A) El reconocimiento del privilegio especial garantiza la satisfaccion integra del crédito.

B) El importe del crédito que puede satisfacerse con cargo al bien o derecho afecto viene limitado por su valor
razonable, sin perjuicio de la clasificacion del resto del crédito.

C) La apertura de la fase de liquidacion determina la extincion automatica del privilegio especial.

D) El importe del crédito que puede satisfacerse con cargo al bien o derecho afecto viene limitado por su valor de
mercado en el momento de comunicacién del crédito, sin perjuicio de la clasificacion del resto del crédito.

40. En relacion con la apertura de la fase de liquidacién en el concurso de acreedores, conforme al TRLC,
sefiale la afirmacion correcta:
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A) La apertura de la fase de liquidacién puede ser solicitada por el deudor en cualquier momento posterior a la
declaracion de concurso.

B) Cualquier acreedor privilegiado puede solicitar la apertura de la fase de liquidacion.

C) La apertura de la liquidacion puede acordarse como consecuencia de la resolucion que declare el
incumplimiento del convenio, a instancia de los acreedores legitimados para instar dicha declaracién.

D) La apertura de la fase de liquidaciéon unicamente puede acordarse de oficio por el juez.

41. Desde una perspectiva estratégica de recuperacion del crédito, en el concurso de acreedores, sefiale la
afirmacion correcta en relacion con la posicion del acreedor financiero con garantia real:

A) La ejecucion separada debe instarse siempre de forma inmediata, para preservar el privilegio especial del
acreedor.

B) La decision de instar o no la ejecucion separada debe valorar si la conservacién del bien o su integracién en
una solucion concursal de continuidad puede generar una recuperacion superior a la realizacion individual de
la garantia.

C) La existencia de garantia real excluye cualquier interés del acreedor financiero en apoyar un convenio o un
plan de reestructuracion.

D) La recuperacion del crédito garantizado depende exclusivamente del rango concursal del acreedor, con
independencia del modo de realizacion del activo.

42. En la fase de liquidacion concursal, conforme al TRLC, ¢4 cual es la correcta aplicacion de la regla de
conjunto y su relacién con la realizacion mediante subasta?

A) La regla de conjunto impone con caracter imperativo la realizacion unitaria de todos los bienes, quedando
excluida en todo caso la enajenacion individual mediante subasta.

B) La regla de conjunto constituye el criterio preferente de realizacion de la masa activa, si bien puede acordarse
la realizacion individualizada —incluida la subasta— cuando resulte mas conveniente para el interés del
Concurso.

C) La subasta judicial es el sistema preferente de realizacion en liquidacion, desplazando la regla de conjunto,
salvo oposicién de la administracion concursal.

D) La regla de conjunto solo es aplicable a bienes afectos a privilegio especial, debiendo el resto realizarse
necesariamente mediante subasta.

43. En una estructura Holding Company/ Operating Company, ¢ cual es la consecuencia juridica esencial de
la separacion entre ambas entidades?

A) La consolidacién automatica de sus patrimonios a efectos de responsabilidad frente a acreedores.
B) La imposibilidad de que la HoldCo perciba flujos provenientes de la OpCo.

C) La limitacion del acceso de los acreedores de la HoldCo a los activos de la OpCo.

D) La desaparicion de la personalidad juridica diferenciada de cada sociedad.

44. En relacion con el ring-fencing en estructuras de financiacion, sefiale la afirmacién verdadera:
A) Tiene como finalidad principal optimizar la estructura fiscal del grupo.
B) Se limita a una técnica contable sin efectos en la asignacion juridica del riesgo.

C) Implica la creacién de patrimonios separados que permiten aislar riesgos y limitar la exposicién entre
entidades.

D) Determina la responsabilidad solidaria entre las sociedades afectadas

45. En relacion con el riesgo de subordinacion estructural en financiaciones concedidas a sociedades
holding, sefale la afirmacion verdadera:

A) La supresion de covenants financieros elimina el riesgo de subordinacion del acreedor.

B) La constitucidon de garantias por parte de sociedades operativas a favor de acreedores de la holding permite
mitigar el riesgo derivado de la preferencia de los acreedores de la filial sobre sus activos.

C) La exclusién de clausulas MAC reduce la prioridad de los acreedores de la filial frente a los de la matriz.

D) La limitacién de la informacion financiera del grupo evita la subordinacion estructural del crédito.

46. En relacion con la sociedad de proyecto en la financiacion de proyecto, sefiale la afirmacién correcta:
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A) Se trata de una sociedad preexistente con amplia trayectoria que aporta solvencia histérica al proyecto.

B) Es una sociedad de nueva creacion, sin trayectoria previa, que concentra todas las relaciones juridicas del
proyecto.

C) Tiene por objeto diversificado el desarrollo de multiples actividades no vinculadas necesariamente al proyecto.

D) Su duracion es indefinida, con independencia de la vida del proyecto o concesion.

47. En financiacioén de proyecto, ¢a qué principio responde la asignacion de riesgos tras el proceso de due
diligence:
A) A la asuncion de los riesgos por las entidades financiadoras como contrapartida de la financiacion.
B) A la atribucion de cada riesgo al participe que se encuentra en mejor posicion para administrarlo, controlarlo o
asegurarlo.
C) A la eliminacién de los riesgos mediante su exclusién contractual.
D) A la distribucion uniforme de todos los riesgos entre los intervinientes.

48. En el contexto de financiacion de proyectos, los denominados step-in rights permiten al financiador:

A) Sustituir al deudor en la titularidad de la deuda.

B) Subrogarse o intervenir en la posicion contractual del deudor para preservar el proyecto.
C) Resolver automaticamente todos los contratos.

D) Eliminar las garantias reales.

49. En relacion con las manifestaciones y garantias relativas a licencias en financiacion inmobiliaria, sefiale
la afirmacion correcta:

A) El deudor no necesita acreditar la existencia de licencias para la explotacién del inmueble.

B) El deudor debe declarar que dispone de todas las licencias necesarias y que estas no han sido revocadas,
anuladas o modificadas.

C) Las licencias no afectan a la validez del contrato de financiacion.

D) Solo son relevantes en operaciones sujetas a la LCCI.

50. En el contexto de la financiacion de promocion inmobiliaria, ¢ cual es la funcion especifica del asesor
técnico (project monitor) en relacion con la disposiciéon de fondos?

A) Determinar el calendario de amortizacion de la financiacion.

B) Emitir o validar los certificados que acreditan el cumplimiento de los hitos constructivos necesarios para la
disposicion de fondos.

C) Ejecutar materialmente las obras en caso de incumplimiento del deudor.

D) Garantizar personalmente el cumplimiento del contrato frente al financiador.
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Preguntas de reserva

Reserva 1. En el marco de los contratos de financiacion, senale la afirmacién correcta en relacion con el
concepto de covenant y su clasificacion:

A) Los covenants son exclusivamente ratios financieros que miden la solvencia del financiado durante la vida del
contrato.

B) Los covenants no financieros carecen de efectos juridicos relevantes frente a los covenants financieros.

C) Los covenants son compromisos contractuales del financiado que pueden consistir tanto en el mantenimiento
de determinados ratios financieros como en la limitacion o realizacién de determinadas conductas.

D) Los covenants financieros y no financieros se diferencian Unicamente por el momento en que se aplican
dentro del contrato.

Reserva 2. En relacion con la ejecucion y el régimen concursal de las garantias financieras, sefiale la
afirmacion correcta:

A) La apertura del concurso suspende automaticamente la ejecucion de las garantias financieras.

B) La ejecucion de las garantias financieras debe seguir necesariamente el procedimiento judicial ordinario.

C) Las garantias financieras permiten una ejecucion rapida y pueden ejecutarse incluso tras la apertura del
concurso sin quedar automaticamente paralizadas.

D) Las garantias financieras estan sujetas a la prohibicién absoluta de apropiacion del bien dado en garantia.

Reserva 3. En relacion con la impugnacién del plan homologado ante la Audiencia Provincial, sefale la
afirmacion correcta:

A) La impugnacién suspende automaticamente todos los efectos del plan.

B) Solo pueden impugnar los acreedores que votaron en contra dentro de su clase.
C) La impugnacion se limita a causas tasadas legalmente.

D) Puede revisarse libremente la conveniencia econdmica del plan.

Reserva 4. En relacion con los créditos subordinados en el concurso de acreedores, sefale la afirmacion
verdadera conforme al texto refundido de la Ley Concursal:
A) Los créditos subordinados participan en el pago en igualdad de condiciones con los créditos ordinarios cuando
asi lo acuerda la administracion concursal.
B) La subordinacién de un crédito puede derivar, entre otros supuestos, de la existencia de una relacion especial
del acreedor con el deudor en los términos previstos legalmente.
C) Los créditos subordinados quedan excluidos de la lista de acreedores hasta la conclusion del concurso.
D) La subordinacion del crédito impide su reconocimiento a efectos de votacion en cualquier fase del
procedimiento.

Reserva 5. En relacion con la estructura de disposicion en financiaciones inmobiliarias instrumentadas como
crédito, sefiale la afirmacion correcta:

A) Todas las disposiciones se realizan de forma automatica sin requisitos adicionales.

B) Las disposiciones ulteriores requieren la confirmacion de que los documentos financieros siguen siendo
validos y eficaces y que se cumplen las obligaciones asumidas.

C) Las disposiciones ulteriores no dependen del estado del proyecto.

D) El deudor puede disponer de fondos sin necesidad de realizar solicitud de disposicion.



